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Resumo Executivo

A recuperagao da economia mundial que constituiu o foco dos decisores politicos e setor privado
no inicio do ano de 2022 foi contornado pelos efeitos gerados pelo conflito entre a Russia e
Ucrania, em que a questdo da disponibilidade de produtos alimentares e escalada dos precos
assumiu o centro das preocupagdes. A economia mundial registara em 2022 uma dindmica mais
fraca do que o esperado. De acordo com as estimativas do FMI, o crescimento mundial deve
diminuir 2,5 pontos percentuais (pp) em 2022, comparada com a evolug¢ao verificada no ano 2021,
esta queda ¢ explicada em grande parte pelo abrandamento do crescimento econémico nas
economias desenvolvidas e emergentes, com quedas de 1,9 pp e 3 pp, respetivamente, entre os

anos 2021 e 2022.

Na Africa Subsaariana, a economia crescera 0,7 pp em 2022 inferior do que observado em 2021,
no cenario ainda das influéncias dos efeitos do conflito entre a Russia e a Ucrania. A zona UEMOA
que tem revelado resiliéncia as mutagdes provocadas pela evolugao recente, vai contrair 0,3 pp em
2022 em relagdo a 2021, registando crescimento maior do que a Africa Subsaariana, a CEMAC ¢
a CEDEAO. Entre todos os estados membros da UEMOA, a Guiné-Bissau somente tera
crescimento maior do que o Mali em 2022, realgcando que este Pais estd a passar por periodos da

reversao da sua ordem constitucional e isso afeta negativamente o desempenho econéomico.

Dos efeitos do conflito entre a Russia e a Ucrania, a Guiné-Bissau ndo escapou, tendo deteriorado
a condi¢do de vida da sua populagdo, ao nivel do setor publico, os reflexos da crise,
comprometeram as medidas de ajustes fiscais, em especial no que concerne a arrecadagao das
receitas tributarias, que conheceu varios momentos de relaxamento fiscal para mitigar os impactos
na vida das familias. Essa situacdo estd a complicar a observancia dos critérios de convergéncia

pelo Pais.

Perante essas dificuldades, a Guiné-Bissau apresenta as projecdes que indicam um crescimento
econdmico em 2022 na ordem de 4,7%, impulsionado pelo setor agricola, especialmente a fileira
de caju, e os investimentos publicos. No setor primario, espera-se um crescimento real de 6,1%
em 2022, um aumento de 0,7 pp do que o verificado em 2021. O novo sistema de controlo no
processo de escoamento da castanha das zonas de producao para Bissau, reforga as evidéncias de
que a produgdo nacional de caju, foi até aqui, subestimada, os registos dos postos fiscais em todas
as regides apontam, até o fecho desta nota, para declaracdo de 256 mil toneladas de castanha de
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caju no pais. Ainda neste setor, a produgdo alimentar continua com crescimento consistentemente,
cujo fatores estruturantes sao os projetos publicos agricolas. Para 2022, espera-se crescimento de

4,1% na producdo de subsisténcia e 11,1% na produgao de caju.

No setor secundario, espera-se crescimento de 4,8% em 2022, situando-se em 0,8 pp abaixo da
taxa verificada em 2021, esta redugdo em comparacdo com ano passado deve-se ao fraco
desempenho do setor de construcdo. O aumento dos precos ao nivel internacional, associado aos
ajustes fiscais que ocorrem no pais t€ém limitado o crescimento deste setor na Guiné-Bissau, apesar
de varios projetos de construgdo de estradas e as infraestruturas de distribuicao de energia elétrica
continuam em execug¢do. As construcdes devem crescer 0,7% e o subsetor da agua, energia e

saneamento deve crescer 10,0%, este ultimo registando queda de 2,7 pp em relagdo ao ano 2021.

O setor terciario, reverteu a posi¢cdo de maior desempenho, concernente ao ritmo de crescimento,
para a de menor entre todos os setores da economia, embora tendo maior propor¢ao no PIB. Para
2022 deve crescer 3,7%, ficando 3,6 pp abaixo da sua progressdo do ano 2021. As comunicagdes devem
crescer 4,0% e os transportes com ascensao de 4,5% serdo alavancas chaves deste setor, embora a
administracdo publica assinala crescimento de 8,1%, ndo representam fatores cruciais ao

desenvolvimento deste setor no contexto atual da situacao qualitativa desses servigos.

Na mesma linha do crescimento do PIB, o nivel geral de pregos (Infla¢io) crescera 6,9% em 2022,
situando-se 3,9 pp acima da meta do critério da convergéncia da UEMOA. O conflito entre a
Russia e Ucrania acentuaram o aumento dos precos que ja se verificavam desde os finais do ano
de 2020. Este fato estd a afetar drasticamente o poder de compra e o nivel de vida das populagdes
na Guiné-Bissau. Os precos dos produtos importados aumentaram consideravelmente, para piorar
a ja agravada situacdo, os produtos nacionais também acompanharam esses aumentos, em especial

os produtos alimentares.

Concernentes as Financas Publicas, estes deverao beneficiar das reformas iniciadas no quadro do
programa nao financeiro com FMI — Staff Monetered Program (SMP), acordado em julho de 2021.
Apds progressos significativos e satisfatorios feitos pelas Autoridades na implementacido de
reformas acordadas, o Conselho da Administracao aprovou a 31 de janeiro de 2022 a conclusao
da segunda avaliagdo. Estes esfor¢os deverdao conduzir a assinatura de um programa de Facilidade

Alargado de Crédito (ECF, sigla em ingl€s).



Concernente ainda as Financas Publicas, em 2022, as receitas totais e donativos deverdo registar
um aumento de 14,7%, com ascensdo de 9,3% para as receitas fiscais (9,0% do PIB) contra o
aumento de 36,3% (9,3% do PIB) em 2021. As estimativas t€m em conta o contexto atual marcado
pela acentuacao das tensdes geopoliticas e seu impacto sobre os precos de produtos alimentares e
petréleo, que podera levar a perda de receitas a resultar da interven¢do do Estado para mitigar
danos a populagdo. Sobre os gastos, no computo geral, as despesas correntes deverdo situar-se em
14,3% do PIB em 2022 contra 15,9% no ano anterior, em virtude do esfor¢co das Autoridades em

conter as despesas. Estima-se que o racio da divida publica se situe em 73,9% do PIB em 2022.

Em 2022, as estimativas do saldo da Balan¢a de Pagamentos indicam um excedente de 31,0 mil
milhdes de FCFA contra 60,4 mil milhdes de FCFA registados em 2021. O saldo positivo estd em
linha com importante aumento das transferéncias de capitais da administracao central, atenuada
pelo défice registado na balanga de bens e servigos e da redugdo dos ativos externos liquidos. O
saldo das transagdes correntes apresenta um défice de 36,9 mil milhdes de FCFA em 2022 contra
um défice de 5,5 mil milhoes de FCFA verificados em 2021, como resultado de um forte aumento
do défice na balanca de bens e servicos, de 21,3 mil milhdes de FCFA, ao situar-se em 116,0 mil
milhdes de FCFA. O défice nesta balanga agravou-se com exportagdo menos importante que

importacdo, em decorréncia da diminui¢do das exportagdes da castanha de caju.

A massa monetaria deverd aumentar em 2022, em linha com o crescimento do PIB, podendo
situar em 491,3 mil milhoes de FCFA (44,1% do PIB) contra 473,1 mil milhdes de FCFA (47,8%
do PIB) registado em 2021, em consequéncia do incremento tanto dos ativos externos liquidos
quanto do crédito interno. A disponibilidade do crédito aumentara em 2022 comparado ao ano de
2021, dada a entrada em operagdo de um novo banco comercial no Pais e o retorno normal das

atividades econOmicas.

Globalmente, o quadro macroecondmico revela progressos mesmo em situagao da complexidade
econdmica internacional. Os resultados poderiam ser melhores nesta previsdao se o sistema de
transporte maritimo para exporta¢do da castanha de caju estivesse a operar com eficiéncia. Este
bom desempenho, ¢ tributdrio do esfor¢o no controlo das despesas, incremento das receitas e
realizagdo paulatina de investimentos. Na Tabela 1, tem-se o resumo dos principais indicadores

macroecondémicos desta Nota de Enquadramento Macroecondomico e Or¢gamental.

Tabela 1: Sintese das projecdes dos principais indicadores econdmicos da Guiné-Bissau de
2021 a 2025.
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Indicador 2021 2022 2023 2024 2025

Setor real
PIB nominal (em mil milhdes de FCFA) 997,0 11153 1140,3 1145,5 1202,0
PIB real a pregos de 2015 (em mil milhdes de
FCFA) 877,2 9184 970,9 1,006,8 1,053,4
PIB Per Capita nominal (em mil FCFA) 4973 529,9  580,0 580,2 570,3
PIB Per Capita nominal (em USD) 864,7 954,8 9345 906,6 893,5
Variagao anual (%)
PIB nominal 8.9 11,9 2.2 0,4 4.9
PIB real a pregos de 2015 6,4 4,7 5,7 3,7 4.6
Setor primario 5,4 6,1 5,1 2,3 3,6
Castanha de Caju 9,0 11,1 7,0 5,0 3,5
Setor Secundario 5,6 4.8 6,6 7.8 7,2
Setor Terciario 7,3 3,7 53 3,7 5,0
IPHC 3,2 6,9 4,0 1,5 1,3
Contas Externas (em mil milhdes de FCFA)
Exportacdes de bens FOB 167,4 186,9 159,8 1589 159,1
Castanha de Caju 1544 181,8 153,6 1529 152,9
Importacdes de bens FOB 194,0 190,6 211,2  221,0 230,9
Saldo Global 60,4 61,7 49,0 36,3 19,6
Finangas publicas (em mil milhdes de FCFA)
Receitas e donativos 144,5 165,8 184,6 196,6 201,7
Receitas Orgamentais 108,2 125,2 142,6 1524 156,8
Receitas fiscais 92,4 101,0 112,8 123,0 126,4
Outras receitas 15,8 243 29,8 29,4 30,4
Donativos 36,4 40,5 42.0 44,3 44,9
Despesas totais e empréstimos liquidos 219,6 2348 219,6 2279 230,7
Despesas correntes 155,0 160,2 139,9 145,0 145,7
Despesas capitais (recursos or¢gamentais) 7,1 19,0 19,4 20,3 21,4
Despesas capitais (recursos externos) 57,5 55,6 60,2 62,6 63,7
Saldo Global (base de compromissos)
Excluido donativos -111,5 -109,6  -77,0  -75,5 -739
Incluido donativos -75,1 -69,0 -35,0 -31,3 -29,0
Em % do PIB
Receitas e donativos 14,5 14,9 15,6 16,3 15,9
Receitas Orgamentais 10,9 11,2 12,1 12,6 12,4
Receitas fiscais 9,3 9,1 9,5 10,2 10,0
Outras receitas 1,6 2,2 2,5 2,4 2.4
Donativos 3,6 3,6 3,6 3,7 3,5
Despesas totais e empréstimos liquidos 22,0 21,1 18,6 18,9 18,2
Despesas correntes 15,5 144 11,8 12,0 11,5
Despesas capitais (recursos or¢gamentais) 0,7 1,7 1,6 1,7 1,7
Despesas capitais (recursos externos) 5,8 5,0 5,1 5,2 5,0
Continua

Conclusao
Tabela 1: Sintese das projecdes dos principais indicadores econémicos da Guiné-Bissau de

2021 a 2025.

Saldo Global (base de compromissos) - Em % do PIB
Excluido donativos -11,0 -10,6 -7,1 -6,6 -6,2

vl




Incluido donativos -7,4  -6,6 -3,2 -2,8 -2,4
Stock da divida publica 73,3 73,9 72,5 74,6 74,1
Situacao monetaria integrada (em mil milhdes de FCFA)
Ativos externos liquidos 276,0 416,8 4649 4746 4124
Crédito interno 2584 2764 2849 292.8 300,2
massa monetaria (M2) 476,1 5233 554,1  564,1 5925
Em % do PIB
Ativos Externos Liquidos 2777 374 393 39,4 32,6
Crédito Interno 25,9 248 24,1 243 23,7
Massa Monetaria (M2) 47,8 469 46,9 46,8 46,9
Indicadores da convergéncia
Saldo Global Incluido donativos (%PIB > -3%) -7,5  -6,2 -3,0 -2,6 -2,3
Taxa de inflacao média anual (<3%) 3,2 6,9 4.0 1,5 1,4
Massa salarial /Receitas fiscais (<35%) 62,6 65,1 51,1 46,9 45,7
Divida/PIB (<70%) 73,3 73,9 75,1 78,6 78,3
Taxa de pressao fiscal (> 20%) 9.3 9,1 9.5 10,2 10,0
Memoria
Producao da castanha de caju (em mil ton.) 207,1 230,1 246,2 2585 267.6
Exportacao da castanha de caju (em mil ton.) 2341 190,8 238,9 2473  251,7
Preco médio ao produtor da castanha de caju
( oy FCTA ke) p J 401 425 425 425 425
Preco médio ao exportador da castanha de caju 1154 1200 1180 1180 1180
(emUSD/ton.)

Fonte: Comité de Enquadramento Macroecondémico (CEMO), setembro de 2021.
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1. Introducao

O presente exercicio do enquadramento macroecondmico € orcamental ocorre num periodo em
que a recuperagao da economia mundial constitui o foco dos decisores politicos e do setor privado
no inicio do ano de 2022, a qual foi contornado pelos efeitos gerados pelo conflito entre a Russia
e a Ucrania. Os efeitos traduziram-se na escassez de produtos alimentares e, em consequéncia, a
escalada dos pregos que assumiu o centro das preocupagdes. A economia mundial registara em
2022 uma evolugao menos favoravel do que o esperado, dado a escalada dos pregos internacionais

dos produtos da primeira necessidade e os combustiveis.

A nivel interno, os esfor¢os de reequilibrio das contas publicas iniciadas em 2021, foram afetados pela
subida dos precgos gerados pelo referido conflito, o que impactou o consumo e, consequentemente 0s
investimentos privados, assim como a qualidade de vida das familias na Guiné-Bissau. O Governo
guineense aplicou em diferentes momentos as medidas de beneficios fiscais em diferentes
produtos, principalmente bens da primeira necessidade. No entanto, as Autoridades estdao
determinadas a reforgar e prosseguir com as reformas estruturais, destacando a unificacdo do corpo
técnico e paramilitar nas alfandegas, a revisdo dos contratos de investimento a aquisi¢ao dos scaneres, entre outros,

para promover um crescimento forte e inclusivo.

As reformas engajadas pelas Autoridades do Estado da Guiné-Bissau e apoiadas pelo corpo técnico
do FMI permitirdo o reforco e a transparéncia na gestdo da coisa publica, sobretudo na melhoria
da gestdo das finangas publicas, através de reestruturacdo do quadro organico das institui¢des
encarregues de recolha das receitas e adotando-as de meios materiais para prossecucao dos fins
visados. Por outro lado, o recenseamento geral do efetivo da funcao publica podera contribuir para
melhoria do controlo e assegurar a racionalizagdo das despesas publicas, aumentando a alocacao

de recursos para os investimentos publicos em prol ao desenvolvimento do Pais.

Os desafios de realizagdo dos investimentos exigem a necessidade de correcao dos défices
infraestruturais do pais, criando bases solidas para o relance do setor privado com vista ao
desenvolvimento capaz de contribuir na redu¢do da pobreza, através da garantia de uma maior e
melhor desempenho econémico. Para o efeito, ¢ necessario a geracdo de recursos internos que
possam minimizar a necessidade de recurso aos empréstimos para gastos correntes, assim, realocar
esses fundos para o investimento. Ja se sente a melhoria no nivel de controlo iniciado em 2021 no

processo de exportagdo da castanha de caju, que foi alargado e consolidado este ano, cujos



resultados articulam-se em torno da melhoria das receitas tributarias.

A presente revisdo do quadro macroecondémico tomou em conta todos estes desenvolvimentos e
as perspetivas da evolucao da situagdo econdmica e social a médio prazo. A partir dos pressupostos
consistentes e consentaneos com a realidade socioecondémica, o cenario econémico em termos de
desempenho ¢ animador. Neste contexto, esta nota de enquadramento macroecondmico reflete a
evolugdo recente da atividade economica da Guiné-Bissau e projeta os préximos trés anos, antes
de evidenciar as conclusdes e fazer recomendacdes de politicas econdmicas. Este documento
reveste-se de grande importancia particular, dado que o pais caminha para a realizagdo das eleigdes
legislativas programada para 18 de dezembro do ano corrente, servindo de base para as discussdes

politicas sobre a economia nacional.

2. Ambiente econémico internacional e regional recente

2.1. Ambiente economico internacional

A economia mundial regista em 2022 uma posi¢cdo menos favoravel do que o esperado, as
perspetivas foram afetadas pelos efeitos do conflito entre a Russia e a Ucrania, em especial nos
precos internacionais dos produtos da primeira necessidade e dos combustiveis. De acordo com as
estimativas do FMI, o crescimento mundial deve diminuir 2,5 pontos percentuais (pp) em 2022
comparada a taxa verificada no ano 2021, esta queda ¢ explicada em grande parte pela reducdo do
crescimento econdémico nas economias centrais e emergentes, com quedas de 1,9 pp e 3 pp,

respetivamente, entre os anos 2021 e 2022 (Tabela 2).

Tabela 2: evolugdo do Crescimento Economico Mundial entre 2021 a 2023.
2021 (Realizagdes) 2022 Estimativas 2023 Previsdes

Mundial 6,1 3,6 3,6
Economias Avancadas 5,2 3,3 2,4
EUA 5,7 3,7 2,3
Zona Euro 53 2,8 2,3

Gra Bretanha 7,4 3,7 1,2
Economias Emergentes 6.8 3.8 4.4
China 8,1 4,4 5,1
India 8,9 8,2 6,9
Africa Subsaariana 4,5 3,8 4,0

Fonte: WEO-Abril, 2022.

Para a Africa Subsaariana, espera-se que o nivel do crescimento econdémico diminua em 0,7 pp em

2022 comparado a de 2021, uma taxa semelhante a dos paises centrais (Tabela 2). As principais
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economias da regido deverdo registar uma contra¢do do crescimento econdémico, com a Nigéria a
registar um crescimento de 3,4% em 2022 em comparagdo com 3,6% em 2021, para a Africa do
Sul o crescimento sera de 1,9% em 2022 contra 4,9% do ano 2021 (FMI, 2022"). Esta situacio de
abrandamento de atividade econdmica na zona, estd ligada sobretudo a evolucao da perspetiva

econdmica internacional sob efeitos do conflito entre a Russia e a Ucrania.

2.2. Ambiente econémico regional

Na Africa Subsaariana, a economia crescera 0,7 pp em 2022 menos do que foi observada em 2021
(Tabela 3), sob a influéncia dos efeitos do conflito entre a Russia e a Ucrania. O crescimento sera
sustentado pela reabertura do turismo e a retoma dos precos dos produtos primarios. No entanto,
a perspetiva permanece na incerteza devido ao curso do sistema de transportes internacionais,

nomeadamente o custo de fretes.

Tabela 3: evolucio do PIB real na Africa Subsariana de 2021 a 2023.

Realizagodes Previsdes
2021 000200030

Africa Subsaariana 4.5 3.8 4,0
Zona Franco CFA 42 4.8 5,6
UEMOA 5,6 53 6,7
Benin 6,6 5,9 6,1
Burkina-Faso 6,9 4,7 5,0
Costa de Marfim 6,5 6,0 6,7
Guiné-Bissau* 6,4 4,7 5,7
Mali 3,1 2,0 53
Niger 1,3 6.9 7,2
Senegal 6,1 5,0 9,2
Togo 5,1 5,6 6,2
CEMAC 1,4 3,9 3,4
CEDEAO 4,2 4,1 4,3

Fonte: MF-DGPEE/FM1/2022.

*As informacdes da Guiné-Bissau sdo previsdes da DGPEE/MF. O FMI prevé para a Guiné-Bissau o crescimento
de 3,8; 3,8 e 4,5 para os anos 2021, 2022 e 2023, respetivamente.

Varios desafios se colocam ao continente africano, principalmente aos paises de baixo rendimento,
com as estruturas econdmicas pouco diversificadas e com muitas fragilidades. Um dos desafios
consiste na criagdo de condi¢des favoraveis para o aumento do espaco fiscal, por meio da
mobilizacdo das receitas internas, priorizagdo ¢ ganhos da eficacia e eficiéncia das despesas na

melhoria de gestao da divida publica.

' Fundo Monetario Internacional. World Economic Outlook. Regional economic outlook: Sub-Saharan Africa
2022 - New Shock and Little Room to Maneuver. April, 2022.



A zona UEMOA tem revelado resiliéncia econdmica na evolugdo recente, vai crescer 0,3 pp a
menos do que em 2022, inferiores a realizacdao registada em 2021, registando um crescimento
maior que a Africa Subsaariana e a Zona franca CFA, a CEMAC e a CEDEAO. Entre todos os
Estados membros da UEMOA, a Guiné-Bissau somente tera crescimento econémico acima do
Mali em 2022 (Tabela 3), sendo que este pais esta a passar por periodos da reversdao da sua ordem

constitucional que acaba por afetar negativamente o desempenho econdémico.

3. Evolucio recente da situacio economica e financeira

3.1. Crescimento econémico e inflacao

Para o ano de 2022, a economia da Guiné-Bissau ainda evidéncia indicadores positivos em termos
de desempenho, com um crescimento econémico esperado na ordem de 4,7%, indicando uma
melhoria de 0,1 ponto percentual em relacdo a taxa de 4,6% previsto na Nota do Enquadramento
do més de margo de 2022. No entanto, este crescimento de 1,7 pp ¢ inferior ao estimado para o
ano de 2021 (Figura 01). Os niveis internacionais dos precos, combinados com ajustes fiscais em
vigor no Pais, surgem como fatores de constrangimento no crescimento deste ano, apesar das

evidéncias econdmicas nacionais serem encorajadoras.

Contudo, o cenario internacional ainda sofre de efeitos do conflito entre a Russia e a Ucrania, o
crescimento nos setores primario e secundario da economia guineense sdo relevantes. No Setor
Primario, o crescimento esperado para o ano de 2022 ¢ de 6,1%, superando a taxa do ano 2021 em
0,7 pp; no Setor Secundario, o crescimento em 2022 deve alcangar 4,8%, ficando 0,8 pp abaixo do
crescimento de ano de 2021 neste setor. Ja no setor terciario, a taxa de crescimento € estimado em
3,7% para o ano de 2022, situando-se em 3,6 pp abaixo do desempenho registado no ano de 2021.
No setor primario, o crescimento na fileira do caju continua a ter melhorias gragas a implementacao
do controlo do escoamento da castanha do caju em 2022, associada a melhoria no dominio da
producao. Assim, no crescimento economico da Guiné-Bissau em 2022, o setor primario
contribuird com 1,9 pp. No setor secundario, os investimentos publicos sdo principais portadores
do crescimento, com destaque a construcdo de rodovias e reabilitacdo das artérias no capital do
pais, gerando uma contribui¢do de 0,7 pp no desempenho do PIB. Com o maior peso proporcional
no PIB, o setor tercidrio vai registar uma contribuicao de 2,1 pp no PIB do ano de 2022, a relativa

estabilizacdo do Pais e a retoma das atividades turisticas fazem com que os setores de transporte e
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comunicagdo sejam os mais importantes neste setor para este ano, com uma taxa de 4,5%.

Figura 1: evolugdo recente do PIB real a precos de 2015 e inflagdo da Guiné-Bissau no periodo de
2017-2025
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(precos de 2015) 4,7 3,4 4.5 1,5 6,4 4,7 5,7 3,7 4,6

Inflag¢do (IHPC) 1,1 1,4 0,3 1,5 3,2 6,9 4,0 1,5 1,3
Fonte: Comité de Enquadramento macroecondmico e Orgamental.

A Figura 2 ilustra as evolucdes recentes do PIB real total e setoriais. No setor primario, espera-
se um crescimento real de 6,1% em 2022, um aumento de 0,7 pp do que o verificado em 2021. O
novo sistema de controlo reforga as teses de que a producdo nacional de caju esta subestimada, os
registos de postos fiscais em todas as regides apontam, até o fecho desta nota, para uma declaracao
de 256 mil toneladas de castanha de caju no pais. Parte desta producdo pode ter vindo da vizinha
Guiné dada a proximidade e considerando a estabilidade da moeda nacional. Urge rever as contas
e controlo da producao da Guiné-Bissau no sentido de ter uma visdao mais realista sobre a producao
nacional. Ainda neste setor, a producdo alimentar continua com um crescimento consistente, cujo
fatores estruturantes sdo os projetos publicos agricolas. Para 2022, espera-se um crescimento de

4,1% na producdo de subsisténcia e 11,1% na produgao de caju.

No setor secundario, espera-se um crescimento de 4,8% em 2022, situando em 0,8 pp abaixo da
taxa verificada em 2021, esta redugdo em comparacdo com ano passado deve-se ao fraco
desempenho do setor de construgdo. O aumento internacional dos precos e os ajustes fiscais que
ocorrem no Pais tém limitado o crescimento deste setor na Guiné-Bissau, embora varios projetos
de construcdo de estradas e as infraestruturas de distribuicdo de energia elétrica continuem em
execucdo. As construcdes devem crescer 0,7% e o subsetor da dgua, energia e saneamento deve

crescer 10,0%, este ultimo registando queda de 2,7 pp em rela¢do ao ano 2021.



O setor terciario, reverteu a posicao de maior desempenho, concernente ao ritmo de crescimento,
para a de menor entre todos os setores da economia, embora tendo maior propor¢ao no PIB. Para
2022 deve crescer 3,7%, ficando 3,6 pp abaixo da sua progressdo do ano 2021. As comunicagdes com
crescimento de 4,0% e os transportes com ascensdo de 4,5% serdo alavancas chaves deste setor,
embora a administrag@o publica assinala um crescimento de 8,1%, ndo representam fatores cruciais

ao desenvolvimento deste setor no contexto atual da situagao qualitativa desses servigos.

Na mesma linha do crescimento do PIB, o nivel geral de pregos crescera 6,9% em 2022, situando-
se 3,9 pp acima da meta estabelecida pelo critério de convergéncia da UEMOA. O conflito entre
a Russia e Ucradnia acentuaram o aumento dos precos que ja se verificavam desde os finais do ano
de 2020 (Figura 1). Este fato estd a afetar drasticamente o poder de compra e o nivel de vida da
populagdo na Guiné-Bissau, os precos dos produtos importados elevaram consideravelmente, para
piorar a j& agravada situacdo, os produtos nacionais também acompanharam esses aumentos, em

especial os produtos alimentares.

Figura 2: Evolugao do crescimento econdmico real geral e setoriais da Guiné-Bissau entre 2017 ¢
2025.
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PIB real do Setor primario 39 35 53 32 54 6,1 51 23 36
PIB real do Setor Secundario 82 126 -0,1 1,1 56 48 6,6 78 7,2
PIB real do Setor Terciario 5,5 1,3 5,9 14 7,3 3,7 53 37 50
PIB real (pregos de 2015) 47 34 45 1,5 64 47 57 37 46

Fonte: Modelo Tchintchor (DGPEE).

Observando o PIB pela dtica da despesa, ¢ esperada uma taxa de crescimento do consumo de
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3,1% em 2022, constituindo uma queda de 6,4 pp em comparacao com o ano de 2021, justificada
pelos aumentos dos precos. Este componente deve merecer grande atengo, porque tera reflexos

grandes na qualidade de vida das familias e investimentos privados.

Quanto ao investimento, a expectativa ¢ de incremento de 14,1% em 2022, explicado principalmente
pelo investimento publico que crescera 10,6%, o investimento privado aumentara 4,8%. Este aumento
¢ sustentado pelos investimentos em curso e previstos no ambito de infraestruturacao de vias

urbanas e sistema de fornecimento de energia elétrica no Pais.

As exportacdes liquidas registardo uma queda de 14,3% em 2022 contra queda de1,0% de 2021, ndo
obstante ganhos de producao na castanha de caju. A tradicional balanga desfavoravel a Guiné-
Bissau ainda persiste devido a fraca diversificagdo das exportagdes do pais e do nosso sistema de
producdo, tanto para atender o mercado nacional quanto para expandir aos mercados
internacionais. Adicional a isso, as restricdes na exportagdo da castanha de caju estd a causar

reduc¢do na velocidade de envio deste produto ao exterior.

3.2. Financas publicas e Divida

As receitas totais e donativos aumentaram 7,4% em 2021 contra o registado em 2020. Este aumento deve-
se ao crescimento de 36,3% das receitas fiscais impulsionado pela retoma de atividade economica,
implementacdo de novos impostos e aumento do volume de exportagdo da castanha de caju. Concernentes
as receitas nao fiscais, estas decresceram 50,6% em 2021 face ao ano 2020. Esta queda deve-se a nao
entrada dos fundos no quadro da compensagdo financeira das pescas (apoio setorial) e diminuicdo de

licencas de pescas. Relativamente aos donativos, importa destacar o aumento nominal de 4,9% (Tabela 4).

Quanto as despesas correntes, aumentaram 4,2% em 2021 em comparacdo com 2020, explicado
fundamentalmente pelo incremento de despesas com o pessoal (9,5%). No entanto, houve melhoria

do Saldo global entre estes dois anos (Tabela 4).

O financiamento do défice publico em 2021 foi de 78,4 mil milhdes de FCFA? contra 89,6 mil
milhdes de FCFA de 2020, suportado do seguinte modo:
e A nivel interno, o financiamento situou-se em 74,7 mil milhdes de FCFA em 2021 em

relagdo aos 33,2 mil milhdes do ano 2020, em virtude dos desembolsos recebidos do FMI

2 O saldo com base nos engajamentos foi de 75,1 mil milhdes de FCFA, néo obstante, este limite foi ultrapassado
dado ao ajustamento na ordem de 3,3 mil milhdes FCFA no caixa. 7



e da emissao liquida de novos titulos de tesouro.

¢ Em termos de financiamento externo, os desembolsos recebidos a titulo de empréstimos aos
projetos foram de 24,0 mil milhdes de FCFA em 2021 comparado a 37,5 mil milhdes de
FCFA em 2020. Importa salientar que em 2020, excecionalmente o pais recebeu

financiamento de 22,0 mil milhdes de FCFA destinados ao combate a pandemia de Covid-
19.

Tabela 4: evolugdo das finangas publicas da Guiné-Bissau no quadro do enquadramento
macroeconémico de margo de 2022.

2021 2022
Receitas e Donativos (em mil milhdes de FCFA) 144,5 165,8
Receitas Orgamentais 108,2 125,2
Receitas fiscais 92,4 101,0
Receitas nao fiscais 15,8 24,3
Donativos 36,4 40,5
Despesas totais e empréstimo liquido (em mil milhdes de FCFA) 219,6 2348
Despesas correntes 155,0 160,2
Remuneracdes e Salario 57,9 65,7
Despesas capitais com recursos internos 7,1 19,0
Despesas capitais com recursos externos 57,5 55,6
Saldo global excluido donativos-base compromisso (mil milhdes de FCFA)  -111,5 -109.,6
Saldo global incluido donativos-base compromisso (mil milhdes de FCFA) -75,1 -69,0
Saldo global incluido donativos (base compromisso; % de PIB) -7.4 -6,6

Fonte: Modelo Tchintchor, 2022.

4. Conta externa

Em 2022, as estimativas do saldo da balanca de pagamentos indicam um excedente de 31,0 mil
milhdes de FCFA contra 60,4 mil milhdes de FCFA registados em 2021. O saldo positivo esta em
linha com importante aumento das transferéncias de capitais da administragdo central, atenuada

pelo défice registado na balanga de bens e servigos e da reducao dos ativos externos liquidos.

O saldo das transagdes correntes apresenta um défice de 36,9 mil milhdes de FCFA em 2022 contra
um défice de 5,5 mil milhdes de FCFA verificados em 2021, como resultado de um forte aumento
do défice na balanca de bens e servicos, de 21,3 mil milhdes de FCFA, ao situar-se em 116,0 mil
milhdes de FCFA. O défice nesta balanca agravou-se com exportacdo menos importante que

importacdo, em decorréncia da diminui¢do das exportagdes da castanha de caju.



Assim, as exportagdes de bens situaram-se em 156,0 mil milhdes de FCFA em 2022 contra 167,4
mil milhdes de FCFA em 2021. Esta redugdo ¢ explicada pela dificuldade em vender a castanha
de caju até final do ano. Por outro lado, as importagdes apresentaram uma ligeira reducao em

comparagao com o periodo homologo.

O défice na balanca de servigo agrava-se com a retoma das viagens profissionais, de satde e de
lazer, depois de restricdo imposta nos dois ultimos anos por razdes de saude. O frete e seguros
registaram uma ligeira redu¢do em consequéncia de menor importacdo esperada. O saldo da
balanca de rendimento primdrio, comparativamente ao ano 2021, mantém-se estavel e no terreno
positivo, com recursos ligados ao setor das pescas sendo os mais preponderantes na determinagao

do saldo da balanga.

Quanto a balanca de rendimentos secundérios em 2022, registou uma queda importante das
transferéncias correntes em relagdo ao ano 2021, como resultado da reducdo das transferéncias
recebidas pela administragdo publica, apesar do ligeiro aumento dos fundos liquidos enviados
pelos migrantes. Assim, o saldo desta conta situou-se em 63,3 mil milhdes de FCFA em 2022,

contra os 73,6 mil milhdes de FCFA em 2021.

No que se refere a conta de capital, foi registada uma retoma das transferéncias destinadas a
acumulagdo do capital, ao apresentar um aumento de 12,9 mil milhdes de FCFA em relagao ao
ano anterior, situando-se em 28,4 mil milhdes de FCFA em 2022, comparativamente aos 15,6 mil
milhdes de FCFA em 2021. Este resultado decorre do aumento das transferéncias de capital para

apoio aos projetos de investimento publico.

Em relagdo a conta financeira, em 2022, apresenta um resultado inferior comparativamente ao ano
anterior, com saldo liquido de entrada de ativos de 39,4 mil milhdes de FCFA em 2021, contra
71,4 mil milhoes de FCFA em 2020. Este resultado deve-se sobretudo a saida de ativos a titulo de
outros investimentos. Os Investimentos Diretos Estrangeiros (IDE) aumentaram em 4,3 mil
milhdes de FCFA em comparagdo com ano precedente que teve investimento de 8,8 mil milhdes

de FCFA. Os investimentos em carteira apresentam uma certa estabilidade em relag¢do ao ano 2021.

5. Situaciao monetaria

Em 2022, a massa monetaria teve um aumento de 15,2 mil milhdes de FCFA em 2022, situando-
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se em 491,3 mil milhdes de FCFA contra 476,1 registados em 2021. Este aumento estd em linha
com a melhoria de ativos externos liquidos. Com efeito, os ativos externos liquidos situam-se em
361,7 mil milhdes de FCFA contra 330,7 mil milhdes de FCFA registados em 2021, um aumento
de 31.0 mil milhdes FCFA explicado pela melhoria da balanca de pagamentos.

O crédito interno teve uma pequena queda de 0,9 mil milhdo de FCFA em 2022 para se situar em
226,9mil milhdes contra 227,8 mil milhdes de FCFA em 2021, explicado pela redugdo do crédito
liquido a Administracdo Central. Como consequéncia do aumento da massa monetaria, outros
depositos apresentou um retrocesso de 1,1 mil milhdo de FCFA, do contrario, os depositos

transferiveis acusam um aumento de 8,5 mil milhoes de FCFA face ao ano 2022.

6. Perspetivas macroeconémicas da Guiné-Bissau, 2022-2025

6.1. Objetivos da politica econdmica e orcamental

Perante os constrangimentos econémicos nacional e internacional, o cendrio para o ano econdémico
2022 apresenta sinais de melhorias em termos de desempenho, resultante dos investimentos
publicos, melhoria no setor do caju e retoma das atividades econdmicas. No quadro do programa
do Governo, delineou-se um conjunto de agdes visando aumentar controlo do escoamento da

castanha do caju, acelerar a recuperagao e redinamizar a economia nacional.

O foco centrado na provisdo e melhoria das infraestruturas, em especial de transportes, podera
criar bases para crescimento econdmico sustentavel. A reestruturacao e controlo do funcionalismo
publico em implementacdo, e os ajustes fiscais, imprimirdo eficiéncia e eficicia nas politicas

publicas e, consequentemente, criardo condigdes para o desenvolvimento nacional.

Para o ano de 2022, o Governo renovou agdes e programas baseado na sua visdo estratégica de
recuperagao econdmica de grande impacto, consubstanciado no Plano Nacional de
Desenvolvimento (PND) trienal (2020-2023). As aspiracdes do PND articulam-se essencialmente
em torno de dois grandes eixos: (i) a elevacao do sistema de saude de acordo com os padrdes
internacionais e (ii) a transformac¢ao gradual da economia nacional, evoluindo para um modelo de
crescimento mais justo, prospero e eficiente, no uso regenerativo dos recursos e dentro dos limites

dos sistemas naturais.
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O Governo assinou em 19 de julho de 2021, um programa de referéncia com o FMI que visa
garantir bases de reformas necessarias para a estabilizacdo dos indicadores macroecondémicos,
numa perspetiva de obter assisténcia financeira, no quadro de ECF a médio prazo. As trés
avaliagOes realizadas foram consideradas de desempenho satisfatorias ao Pais de acordo com as
metas estabelecidas. Este acordo permitiu ndo somente estar em conformidade com os preceitos
buscados pelo FMI para a economia nacional, mas também permitiu melhorar o engajamento
politico governamental para com os ajustes fiscais. Assim, o presente exercicio de Enquadramento
Macroeconémico e Or¢camental visa atualizar as informag¢des macroecondmicas do quadro do més

de marco de 2022 e ajustar as projecdes para os proximos trés anos.

7. Principais Hipoteses Econémicas do Cenario base

I. No setor real, ¢ expectavel o aumento da producdo, em consequéncia da implementagao de

projetos financiados com recursos internos e externos.

II. A cobertura energética e da dgua para o uso doméstico nacional serdo expandidas com a

implementagdo dos projetos nacionais e regionais.

III. O sistema de comunicagdes ligado a fibra dtica estara em pleno funcionamento, a partir do ano

2022.

IV. A retoma da atividade econémica e a melhoria da gestdo das finangas publicas contribuirdo
para obteng¢do de ganhos de eficiéncia. As reformas estruturais serdo implementadas neste setor,

devendo traduzir-se no aumento das receitas e a racionalizagcdo de despesas.

V. O aumento da produgdo contribuira para o abastecimento regular do mercado e a redugdo do
défice na conta corrente, mantendo em terreno positivo o saldo global da balanca de

pagamentos. Com base nas seguintes medidas:

Producio agricola

l. Expansao de aproximadamente 420 ha para pouco mais de 500 ha da producao de arroz na
época seca, permitindo a intensificacdo da produgdo orizicola;

2. Aumento do ordenamento e recuperagao das bolanhas, em especial nas regidoes de Cacheu,

Oio e Bafatd a resultar das intervencdes do projeto REDE, incorporando novas areas na producao
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de arroz;

3. Aumento da producdo alimentar (subsisténcia), principalmente devido ao apoio do Projeto
de Urgéncia de Seguranga Alimentar na Guiné-Bissau (PUSA);

4. Reforco e expansao da mecanizagdo da producao e processamento de produtos agricolas,
gracas a implementacdo de projetos e financiamentos internos;

5. Aumento da escala da diversidade produtiva comercial a resultar dos novos projetos de
desenvolvimento agricola, como Projeto de Apoio as Cadeias de Valores e ao Empreendedorismo
Agricola e Rural (PACVEAR), Projeto de Apoio a Autonomizacgao e Inclusdo Financeira das
Mulheres e de Jovens nas Fileiras de Caju, Frutas e Legumes;

6. Melhoria na producdo animal em consequéncia das atividades do Projeto de Apoio a
Campanha de Vacinacao de Gado e intervengdes dos projetos como IANDA-Guing, entre outros;
7. Melhoria na producao e da produtividade agropecudria no quadro das intervengdes do
Projeto de Pesquisa Agraria e Conselho Agricola para redinamizagdo das agdes do INPA;

8. Implementacgdo do programa de resiliéncia a inseguranga alimentar e nutricional (CILSS e
BAD) - horticultura, centros multifuncionais e pecuaria;

9. Disponibilizagdo de bolanhas pratica e de sementes adaptaveis as mudancgas climaticas no
quadro de seguintes Projetos: PACVEAR, PDCV, PUSA, PADES, REDE, PAAIFMJ;

10.  Aumento da produtividade dos pomares de caju causado, sobretudo, pelas intervencdes dos
projetos como LIFFT-Cashew (Linking Infrastructure, Finance and Farms -Cashew) e outros;
11. Elevacao do nivel e da eficiéncia do controlo no escoamento da castanha de caju das zonas
de produgdo para Bissau (SICOCAJU); e o refor¢o da fiscalizagdo de fuga da castanha de caju a
nivel das fronteiras;

12. Promogao da diversifica¢ao das exportagdes agricolas como instrumento de resiliéncia, esperado
das intervencoes do Projeto de Reforco da Resiliéncia dos Agricultores € Agrupamentos Familiar (PARPA);
13. Aumento da promocao da producdo da manga, contando com a continuagdo de projeto
regional financiado pela UNIDO;

14.  Aumento do processamento nacional da castanha de caju, principalmente a partir das

cooperativas apoiadas pelo projeto LIFFT-Cashew nas regides de Cacheu, Oio ¢ Biombo;

Setor pesqueiro

15.  Aumento da disponibilidade de infraestruturas adequadas, no ambito da intervengdo do
Projeto de construcdo de infraestruturas do porto de pesca artesanal (Portos de pesca, eletricidade
e camaras frigorificas);

16.  Melhoria na produtividade resultante do programa de repouso das pescas;
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17.  Melhoria na internalizacdo dos ganhos com embarcagdes licenciadas, a resultar
principalmente de Projeto de Apoio ao Refor¢o das Capacidades Técnicas de Laboratdrio Nacional
de Controle de Qualidade dos Produtos das Pescas ¢ Derivados;

18. Melhoria na producao e produtividade da Pesca Artesanal via Projeto de Desenvolvimento
de Pesca Artesanal na Guiné-Bissau (DESPAR-GB) e rreabilitagio do centro de apoio as

atividades da pesca artesanal em Cacine;

Setor energético

19. Ganhos na producao elétrica com a operacionalizagdo da rede da OMVG (projeto OMVG)
e Projeto 14 localidades a partir das subestagdes da OMVG e outros do setor das energias;

20. Projeto de construcao de uma central fotovoltaica de 20 Mwh, em Bissau, e duas centrais
de uma Mwh cada, em Gabu e Canchungo, respetivamente;

21.  Alargamento do fornecimento da eletricidade e agua para interior do Pais, gragas a
implementa¢ao do Projeto Regional de Acesso a Eletricidade (PRAE);

22. Melhoria e extensao da disponibilidade da 4gua em consequéncia do Programa Hidraulica
Multiuso para Seguranca Alimentar na Guiné-Bissau e Programa Agua, Saneamento e Higiene, e

Projeto de reparagio de furos da Agua;

Redes e comunicacoes
23. Fornecimento de redes de comunicagdes através da operacionalizagdo do cabo submarino;

24, Modernizagdo e desenvolvimento de transporte maritimo e fluvial de passageiros e cargas;

Financas Publicas

25. Migracdo do “SYDONIA++” para “SYDONIA World” e capacitacdo dos técnicos

relacionados;

26.  Aquisicdo de Scanners para instalacdo no porto e nas zonas fronteiricas;

217. Aquisicao de estampilhas fiscais (Selos) para selagem das mercadorias;

28. Instituicdo da figura do Operador Economico Autorizado (OEA) tal como consta do

Cdédigo Aduaneiro Comunitario;

29. Aquisicao e instalacdo do sistema de faturagdo eletronica;

30.  Aumento na arrecada¢do do imposto predial, causado pelo cadastramento geral dos prédios
urbanos;

31. Operacionalizagdo da Conta Unica do Tesouro Publico;

32. A aprovacdo e a aplicagdo dos instrumentos da gestdo da divida, designadamente a lei e o
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comité, incluindo a reorganizacdo da direcdo-geral da divida, conferirdo ao Pais maior
proatividade na dindmica de gestao da carteira da divida; e

33. Limitacao de concessao de isen¢des fiscais e aduaneiras.

Setor Externo

34.  Melhoria do preco de exportagao da castanha de caju;

35. Reducao dos donativos destinados ao combate da pandemia Covid-19;
36. Aumento das entradas do rendimento primario oriundo de remuneragdes salariais;
37.  Contengao de endividamento na janela do mercado para permitir a diminui¢ao gradual do

racio da divida publica em relacdo ao PIB.

Setor Monetario
38.  Alargamento da atividade do setor financeiro em virtude do aumento da concorréncia e

pelo surgimento de um novo banco — Coris Bank.

Riscos a concretizacdo das hipoteses

i Externo

1. Intensificacdo das tensdes geopoliticas que poderdo impactar aos pregos de matérias-
primas e produtos alimentares;

2. O aumento da inflagdo podera condicionar o Banco Central a alterar a trajetoria da politica

monetaria de apoio a economia;

3. Eventual surgimento de novas variantes do virus da pandemia de Covid-19.

ii. Interno

4. Auséncia de estabilidade sociopolitica e governativa;

5. Dificuldades ou atrasos na implementagao de projetos previstos no OGE; e,

6. Incerteza persistente quanto ao fim da pandemia e a morosidade da vacinacao da
populagao.

As hipoteses aqui consideradas, algumas estdo em curso e outras entraram no OGE do ano de 2022
para suas execucdes. Os pressupostos que sustentam este cenario resumem-se no exposto na Tabela
5. Para destacar o Caju, com base no pressuposto de uma retoma gradual, prevé-se que a produgao

da castanha de caju atinja 230,1 mil toneladas em 2022 contra 207,1 mil toneladas observadas em
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2021. Espera-se atingir a produgao de 267,6 mil toneladas em 2025. Com base nos argumentos que
sustentam esta previsdo, a producdo poderad atingir um nivel muito superior a estes que aqui

mencionados, como apresentam os registos fiscais nas regioes.

Tabela 5: principais hipoteses do cendrio de base para as previsdes do quadro macroecondémico e
orcamental de Setembro de 2022.

2021 2022 2023 2024 2025
Agricultura subsisténcia
Revisdo 4,0 4,1 4,7 0,3 4,1
Taxa de crescimento Inicial 6.0 49 46 39 103.9
0 s s s s H
Anual (%) Diferenca  -2,0 -0 0.1 36 998
Castanha de Caju
Revisdo  207,1 230,1 246,2 258.,5 267,6
Produgdo (mil toneladas) Inicial  207,1  217,5 2262  234,1 2341
Diferenga 0 12,6 20,0 24.4 33,5
Revisdo 401 425 425 425 425
Pre¢o médio ao produtor Inicial 401 401 401 401 402
(FCFA/kg) Diferenca 0 24 24 24 23

Revisdo  234,1 190,8 238.9 2474 251,7
Quantidade exportada oficial Inicial 209,5 21 6,8 223’2 228,0 228,0

il tonelad
(mil toneladas) Diferenca 24,7 25,9 15,7 194 237
Revisio 1154 1200 1180 1180 1180

Prego médio de exportagﬁo Inicial 1 148 1159 1180 1180 1181
(USD/ton)

Diferenca 6 41 0 0 -1

Revisao  154,5 181,8 153,6 152,9 152,9

Exportacao em valor (mil Inicial 139.8 1423 1473 147.9 147.9
ilhdes FCFA , ’ ‘ : : :
foes ) Diferenca 14,7 39,5 6,3 5,0 5,0

Revisdo 850 1 050 1 050 1 050 1 050
Base tributéaria (USD/ton) Inicial 850 1 000 1050 1 050 1051

Diferenca 0 50 0 0 -1
Revisdo 64,6 74,6 79,6 82,9 85,0
Despesas em capital Inicial 62,0 71,4 78,3 83,1 84,1
(milmilhdes FCFA) Diferenca 2.6 3,2 1,3 -0,2 1,0
Revisdo 555 621 640 638 553
Taxa de cambio Inicial 575 580 580 580 581
média(USD/FCFA) Diferenca  -20 41 60 58 28

Fonte: Modelo Tchintchor, 2022.

Concernente a quantidade a exportar da castanha de caju, a expectativa ¢ alcancar 190,8 mil
toneladas em 2022, sustentada pelo desempenho registado nos primeiros meses das exportacdes e
constrangimentos ao nivel dos servigos de transportes. Referente aos investimentos, os

programados no setor publico para o ano 2022 em sua maioria ja estdo em execugdo, para anos
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subsequentes, espera-se um aumento significativo do investimento, dado ao incremento na
arrecadacdo das receitas internas e expectativa de retoma da assisténcia financeira com o Fundo
Monetario Internacional (FMI). Este tltimo, além dos recursos diretos que provera, ira sinalizar

aos investidores que a Guiné-Bissau oferece ambiente favoravel para se investir.

8. Crescimento economico e inflacio em perspetiva

As expectativas de retoma global da economia foram fuscadas pelo conflito entre a Russia e a
Ucrania, que tem aumentado o nivel de precos e suprimido o consumo e setor das construgdes. No
entanto, as atividades relacionadas a producdo agricola, energética, infraestrutural rodovidria e
telecomunicagdes seguiram os passos esperados. Em especial, o setor agricola, com fileira de caju
como maior impulsionador, caracteriza-se por uma progressdo ascendente na componente
produgdo e acompanhado da boa execucdo do programa de investimento publico. As reformas
introduzidas na administragdo publica irdo concorrer para melhoria da mobilizag¢do de recursos e

promocao de despesa de qualidade.

Suportado pelo exposto, conforme o Quadro 1, a taxa de crescimento econdmico, apesar da
diminui¢do do ritmo, situar-se-4 em 4,7% em 2022 contra 6,4% que corresponde as realizagdes de
2021. A consolidagao dos ganhos resultantes das intervencdes de 2022 e tendo em conta que,
projetos importantes de investimento entraram na sua fase de velocidade cruzeiro em 2023 e 2025,
espera-se que a taxa de crescimento de 2023 supere a de 2022, situando-se em 5,7%, e para os

anos subsequentes perspetiva-se reducdes da velocidade do crescimento.

No setor primario, as aspiragdes sao de dotar o pais de capacidades de abastecimento do mercado
com o objetivo de garantir a Seguranga Alimentar, através da promog¢ao da produgdo agricola.
Com base nas intervengdes em perspetiva, prevé-se crescimento de 6,1% no setor, taxa superior
ao registado no ano passado. Esta dinamica serd consequéncia do bom nivel de produg¢ao agricola,
nomeadamente da castanha de caju estimado em 230,1 mil toneladas. gragas as melhorias
introduzidas na agronomia deste produto, assim como da entrada em fase de producao de novas

plantacdes.

No ambito da produgao cerealifera (em particular do arroz), a introducao, melhoria e expansao da
sua producao na época seca, sera associado a disponibilizagcdo de bolanhas praticaveis, de insumos

agricolas, sementes adaptaveis incluindo a assisténcia técnica aos agricultores.
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Para fazer face a precariedade de infraestruturas rodovidrias, energéticas e agricolas, o programa
de investimento publico priorizou também o setor secundario, assim espera-se que o crescimento
do setor se situe em 4,8% e perspetivando que o bom desempenho do setor seja notorio no ano de
2023 e siga a tendéncia crescente para o ano 2024. Os efeitos de investimento no setor
proporcionardo o aumento da transformacao local e facilitara o acesso aos mercados, com efeitos
colaterais no aumento e diversificacdo da producdo. Também, com a ratificagao e depodsito do
acordo de Zona Continental Africana de Livre Comércio, os investimentos privados serao

potenciados e impulsionados.

Para os proximos anos, prevé-se que o setor secunddrio seja um dos impulsionadores do
crescimento econdmico da Guiné-Bissau, expectativas fundamentadas nos investimentos
estruturantes que o pais tenciona desenvolver, nos dominios de energia, infraestruturas de
transportes e logisticas portuarias, também poderdo potenciar beneficios econdmicos nos outros

setores.

Na senda das recuperagdes, o sector tercidrio vai crescer a taxa de 3,7% em 2022, essa evolugdo
contard com as dindmicas no normal desenrolar da campanha de comercializacdo interna, cujos
efeitos positivos serdo registados nas rubricas de transportes € comunicagdes, no setor bancario e
na administragao publica. O reforco ou melhoria das medidas de controlo do processo de
escoamento da castanha das zonas de producdo para Bissau e dos armazéns para a exportacdo

concorrerdo para o efetivo registo do volume a ser exportado neste € nos proximos dois anos.

As agdes conducentes a melhoria da atividade comercial, do turismo e dos transportes, surgimento
de um novo banco, a reabilitacdo e constru¢dao de algumas vias e pistas rurais e a instalacdo do
backbone a extensdo do territério nacional sustentam as previsdes de crescimento de 5,7% em

2023, 3,7% para 2024 e 4,6% no ano de 2025.

A pressao inflacionaria despoletada na segunda metade de 2021, devido ao aumento dos custos de
fretes de mercadorias e do aumento das taxas a importacdo de alguns produtos, continuard em
2022, cujas causas adicionais articulam-se em torno do conflito que opdem a Russia e a Ucrania.
Assim, prevé-se que em 2022, a taxa de inflagdo média anual, medido pelo indice harmonizado do
preco no consumidor, ascendera aos 6,9% ou seja, desviando em 3,9 pp em relacdo a norma

comunitaria.
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Quadro 1: evolugdo das estimagdes das taxas de crescimento do PIB real e da produgdo da

castanmha de caju, PIB per capita nominal e exportacdo da castanha de caju para o periodo de
2021 a 2025.

120 800,00

< 10,0 . 600,00

2 o

= 8,0 2 400,00

b= <

T i i i

g 4,0 <o 0,00

3 20 2021 2022 2023 2024 2025

g 0,0 Ano

= 2021 2022 2023 2024 2025 m PIB Per Capita (em mil FCFA)

Ano
=@= Crescimento da Produgio de Castanha de Caju ® Exportagdo da Castanha de Caju (em mil
Crescimento do PIB real - pregos de 2015 toncladas)
2021 2022 2023 2024 2025

PIB Per Capita (em mil FCFA) 529,85 579,97 58020 57027 | 585,50 |
Crescimento da Produgédo de Castanha de Caju 9,0 11,1 7,0 5,0 3,5
Crescimento do PIB real - pregos de 2015 6.4 4.7 57 3.7 4.6
Exportacdo da Castanha de Caju (em mil
toneladas) 234,1 190,8 2389 2473 251,7

Fonte: Modelo Tchintchor

Outro aspeto a destacar no Quadro 1 ¢ a convergéncia entre a producao da castanha de caju e o
PIB per capita, este Gltimo sendo indicador de grau genérico de enriquecimento da populagao.
Esta relacdo ¢ evidéncia do efeito do desempenho do caju sobre a pobreza no Pais. As melhorias
no setor agricola, em especial na producao alimentar, potenciardo os impactos da castanha de caju
na reducdo de pobreza e melhoria do nivel do desenvolvimento da Guiné-Bissau. Conforme
alistados nas hipoteses, ¢ reconhecivel os esfor¢os em curso, porém realizagdes no ramo da

mecanizag¢do da produgdo e processamento agricola ainda sdo insignificantes diante dos desafios.

As condigdes para o desenvolvimento do agronegocio serdo elevadas pela expansdao do
fornecimento da energia elétrica e melhoria de vias de transporte, em especial de pistas rurais, que
permitirdo adi¢ao nacional de maior valor aos produtos primarios. As perspetivas do setor real sdo
promissoras em termo de proje¢do do desenvolvimento do Pais, os quais devem merecer atengao
em termos de complementaridades necessarias, como o backbone para aproveitamento da fibra
oOtica e infraestruturas de distribuicao da energia elétrica da OMVG. Um outro aspeto do efeito do
acesso a energia elétrica sobre o desenvolvimento do Pais ¢ nas componentes educagdo e saude,

que ganham aumento na qualidade e disponibilidade a populacao.
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9. Financas Publicas e Divida em perspetiva

As perspetivas macroecondmicas para o periodo 2022-2024 centram-se na consolidacao das
medidas de mobilizagdo das receitas, sobretudo nas tributacdes de cariz fiscal, com destaque para
a efetiva aplicacdo dos novos impostos; alargamento de base tributdrio e a modernizagdo da
cobranga dos impostos, bem como a consolidagdo do controlo do escoamento da castanha de caju

para Bissau.

As receitas ¢ os donativos sdo estimados em 165,8 mil milhdes de FCFA para o ano 2022, um montante
superior aos de 2021 que foram de 144,5 mil milhdes de FCFA. A concretizagdo desta previsdo, gerara um
aumento de 14,7%, explicado essencialmente pelas receitas ndo fiscais ¢ fiscais, que aumentardo 53,8% e
9,3% em comparagdo com ano 2021, respetivamente. Para o ano 2023, perspetiva-se o incremento das
receitas ¢ donativos em 11,3% comparado com 2022 (Tabela 6). Este aumento advira
fundamentalmente das previsdes de incremento das receitas orgamentais (receitas fiscais € nao

fiscais). Para o ano 2024, mantém-se a mesma tendéncia.

No que concerne as receitas orgamentais, as estimativas de 2022 apontam para um aumento de
15,7% quando comparado com as efetivas de 2021. Prevé-se a mesma tendéncia nos anos 2023 e
2024 (Tabela 6), sustentado no pressuposto de que havera um aumento consideravel de receitas
fiscais, numa perspetiva de consolidacdo dos mecanismos de cobranca dos impostos com a entrada
em vigor do IVA e de outras reformas em curso a nivel da DGA e da DGCI. No que concerne aos
donativos, neste horizonte temporal, prevé-se um aumento no ano 2022, a semelhanca dos anos

posteriores (2023 e 2024).

No que se refere as despesas totais e empréstimos liquidos, estima-se que em 2022 havera um
ligeiro aumento desta rubrica situando-se em 234,8 mil milhdes de FCFA, contra os 219,6 mil
milhdes de FCFA de 2021, o que se traduzira num aumento de 6,9%, explicando
fundamentalmente pelo aumento de despesas de capitais com recursos internos, da remuneragao
na administragdo publica e outros encargos correntes. Para anos subsequentes prevé-se uma queda
em 2023 e um ligeiro aumento no ano 2024. Tendo em conta o exposto, o Saldo Global incluindo
donativos caird em 2022 em comparacao com o ano 2021, registando melhoria deste saldo em

8,0%. Esta tendéncia manter-se-a nos anos 2023 e 2024 (Tabela 6).
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Tabela 6: evolucdo das finangas publicas e perspetivas no quadro macroeconémico e or¢amental
de margo de 2022.

2021 2022 2023 2024 2025

Receitas e Donativos (mil milhdes de FCFA) 144,5 165,8 184,6 196,6 201,7
Receitas Or¢gamentais 108,2 1252 142,6 152,4 156,8
Receitas fiscais 92,4 101,0 112,8 123,0 126,4
Receitas nao fiscais 15,8 243 298 294 304
Donativos 36,4 40,5 42,0 44,3 449
Projetos 33,5 356 39,7 416 42,2
Programas / Ajuda orgamental 29 49 23 2.7 2,7
Despesas totais e empréstimo liquido 219.6 234.8 219.6 227.9 230.7
Despesas correntes 155,0 160,2 139,9 145,0 145,7
Remuneragdes e Salario 579 65,7 576 57,7 578
Utilizacao de bens e servigos 323 25,5 27,5 30,0 30,6
Juros devidos 13,9 14,7 16,7 17,2 16,7
Subsidio (transferéncias para empresas) 00 00 00 00 00

Doagdes (transferéncias para a
administracdo publica ou organizacdes

internacionais) 32,6 27,7 23,0 233 23,7
Outras despesas 18,4 26,6 152 16,7 16,8
Despesas capitais com recursos internos 7,1 19,0 194 20,3 21,4
Despesas capitais com recursos externos 57,5 55,6 602 62,6 63,7
Saldo global excl. donativos (base compromisso) -111,5 -109,6 -77,0 -75,5 -73,9
Saldo global incl. donativos (base compromisso) -75,1 -69,0 -35,0 -31,3 -29,0

Saldo global incl. donativos (base compromisso; %de PIB) -74 -66 -32 -28 -24
Fonte: Modelo Tchintchor

A necessidade de financiamento do setor publico est4 estimada em 69,1 mil milhdes de FCFA em
2022, contra os 75,1 mil milhdes de FCFA de 2021 registado em caixa. Esta estimativa ¢ explicada
fundamentalmente pelo aumento das receitas. Esta tendéncia mantém-se nos anos 2023 e 2024. O
financiamento do défice orcamental serd assegurado essencialmente por via de: (i) emissdo de
titulos publicos, (ii) contratacdo de empréstimos diretos junto a banca local e (iii) desembolsos dos

Parceiros Técnicos e Financeiros (PTF) no ambito dos projetos de desenvolvimento.

Prevé-se uma redugdo gradual do défice or¢amental até 2024 (Tabela 7). Esta redug¢do prende-se
com os pressupostos de que o nivel da arrecadacdo das receitas vai melhorar e as despesas
correntes ndo sofrerdo grandes alteragdes e as amortizagdes das dividas ndo terdo alteragdes

significativas ao longo deste horizonte temporal.
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Tabela 7: Financiamento e Divida Publica no quadro macroecondémico e orcamental de margo de
2022.

2021 2022 2023 2024 2025

Financiamento
Operagdes sobre ativos e passivos financeiros 78,4 749 289 26,6 25,5
Aquisi¢ao liquida de ativos financeiros 0,0 0,0 0,0 00 00
Acumulacio de passivo liquido 84,2 749 28,9 26,6 25,5
Financiamento interno (liquido) 74,7 62,3 252 24,2 20,9
Financiamento bancario 74,7 62,3 24,1 22,1 18,7
BCEAO excluindo FMI 43 25 -05 -05 -05
FMI 32,2 10,1 12 12 14
Bancos comerciais 46,7 54,7 234 214 178
Financiamento nao bancario 0,0 0,0 1,1 2,1 2.2
Financiamento externo (liquido) 9,6 12,6 37 45 6,8
Empréstimos 240 20,0 20,5 21,0 21,5
Empréstimos de projeto (divida existente) 24,0 20,0 20,5 21,0 21,5
Empréstimos de projeto (nova divida) 0,0 0,0 00 00 00
Empréstimos de programas / apoio orcamental 0,0 0,0 00 00 0,0
Amortizacao da divida -12,5 -74 -16,8 -16,5 -14,7
divida existente -12,5 -74  -16,8 -16,5 -14,7
nova divida 0,0 0,0 00 00 00
Alteragdes dos pagamentos externos em atraso -9 00 00 0,0 0,0
Alivio da divida, reescalonamento obtido 0,0 0,0 00 00 00
Outro financiamento externo (liquido) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ajustamento -5,8 0,0 0,0 0,0 0,0
GAP (em projecao) 0,0 0,0 00 00 0,0

Fonte: DGPEE.

10. Balanca de pagamentos

A evolugao das contas externas do pais no periodo de 2022 a 2026, enquadra-se num contexto
marcado pela incerteza com relagdo ao rumo da economia mundial, abalada pelo conflito armado

na Europa.

O saldo global da balanga de pagamentos devera situar-se para o ano 2022, em 31,0 mil milhdes
de FCFA contra 60,4 mil milhdes registado no ano anterior, explicado pelo importante aumento
das transferéncias de capitais da administracdo publica, atenuada pelo défice registado na balanga
de bens e servicos e da reducao dos ativos externos liquidos na conta financeira. Para os anos de
2023 a 2026, os resultados indicam saldos positivos na balanca de pagamentos, com excec¢do do

ano 2025, com déficit de 8,2 mil milhoes de FCFA.

Em 2022, o saldo das transagdes correntes apresenta um défice de 36,0 mil milhdes de FCFA

contra um défice de 5,5 mil milhdes de FCFA verificado em 2021, explicado pelo forte aumento
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de déficit na conta de bens e servigos. As importacdes continuam a ser mais importantes que as
exportagdes, num ambiente marcado pela deterioracdo de termos de troca, em particular dos precos
dos combustiveis e dos produtos da primeira necessidade, cujo aumento de pregos deve superar o

acréscimo esperado no prego a exportacao da castanha de caju.

O saldo da conta de rendimentos secundarios em 2022, devera registar queda de 10,3 mil milhdes
de FCFA em relacdo ao ano de 2021, como resultado da diminui¢ao de apoios a administracao

central e da redugdo na remessa dos emigrantes.

No que se refere a conta de capital, foi registada uma retoma das transferéncias destinadas a
acumulagdo do capital, ao apresentar um aumento de 12,9 mil milhdes de FCFA em 2022,
comparado ao ano anterior, situando-se em 28,4 mil milhdes de FCFA. Este resultado ¢ decorrente
do aumento das transferéncias de capitais para o apoio aos projetos de investimentos publicos.

Igualmente, registam-se previsdes otimistas para os investimentos para os anos 2023 a 2026.

Em relagdo a conta financeira, em 2022 apresenta um resultado inferior comparativamente ao ano
anterior, com saldo liquido de entrada de ativos de 39,4 mil milhdes de FCFA em 2021, contra
71,4 mil milhoes de FCFA em 2020. Este resultado deve-se sobretudo a saida de ativos a titulo de
outros investimentos. Os Investimentos Diretos Estrangeiros (IDE) aumentaram em 4,3 mil
milhdes de FCFA em comparagdo com ano precedente que teve investimento de 8,8 mil milhdes
de FCFA. Os investimentos em carteira apresentam uma certa estabilidade em relagdo ao ano de
2021. As expectativas em relacdo aos anos de 2023 a 2026 sdo esperadas uma tendéncia positiva

de entrada liquida dos ativos externos acima dos 30 mil milhdes de FCFA.

11. Situacdo monetaria

Em 2023, a massa monetaria devera situar-se em 508,2 mil milhdes de FCFA, um incremento de
23,4 mil milhdes de FCFA (+4,8%) em relagdo ao ano anterior, em linha com o aumento dos ativos
externos liquidos. Para os proximos anos, a massa monetaria devera situar- se, em média, em 545,4
mil milhdes de FCFA entre os anos 2023 e 2026, como resultado esperado do crescimento do PIB
nominal. Este aumento explica-se pelas boas perspectivas do crescimento econdémico do pais, €
alinha-se com a evolugdo dos ativos externos liquidos e do crédito a economia que deverao

observar uma tendéncia crescente ao longo do periodo de projecao.

Os ativos externos liquidos, acompanharao a dinamica da balanga de pagamentos. Em 2022,
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situou-se em 361,7 mil milhdes de FCFA, esperando um crescimento de 4,4% em 2023. Entre

2024 e 2026, espera-se uma média de 388,2 mil milhdes de FCFA.

No mesmo sentido, o Crédito Interno vai conhecer uma tendéncia decrescente passando de 193,5
mil milhdes de FCFA em 2023, contando com queda esperado de 4,3 mil milhdes de FCFA em
2024, alcangando 208,3 mil milhdes de FCFA em 2026. Contudo esta tendéncia esta estritamente
ligada aos créditos a Administracao Central, Por outro lado, o crédito a economia conhecera uma
tendéncia crescente, impulsionada fundamentalmente pelo crescimento do crédito a economia,

num contexto em que estd operacional um novo banco comercial na praga.

Assim, a circulagdo fiduciaria e os depdsitos transferiveis deverdo manter-se relativamente

estaveis, com uma tendéncia crescente durante o periodo de 2022 a 2026.

12. Conclusao e recomendacoes

12.1. Conclusao

As perspetivas do crescimento da Guiné-Bissau revelam-se animadoras, apesar de
constrangimentos relacionados com ao conflito na Ucrania. E ndo obstante, as situagdoes de
dificuldade o estado estd a imprimir esfor¢o no controlo das despesas, receitas e realizacdo
paulatina de investimentos, com destaque para aqueles sustentados exclusivamente com recursos

internos.

Com base nas analises das informagdes disponiveis, o PIB real crescera 4,7% em 2022. Para este
crescimento, as contribui¢des setoriais sdo: 1,9% para setor primario; 0,7% para o secundario; e,
2,1% para o tercidrio. Na otica da despesa, o consumo final crescerd 3,1%, o investimento 14,1%

e as exportacoes liquidas cairdo 14,3% em 2022.

Ressalta-se que persistem ainda as limita¢des estruturais da economia nacional mesmo com esses
sinais encorajadores, revelando fundamental necessidade de consolidacdo e expansdo das
reformas. Ha claras evidéncias tanto em termos programdticos quanto das agdes em
desenvolvimento sobre as melhorias de infraestruturas de transporte terrestre. No entanto, a base
da economia nacional para a alavanca do progresso com melhor distribuicdo de renda, a
agricultura, ndo tem merecido ainda o suporte necessario para melhoria da produgdo e

produtividade, que depende fundamentalmente da mecanizagao.
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As receitas totais, incluindo donativos, aumentardo 14,7% em 2022, este desempenho dever-se-a
aos ganhos em receitas fiscais com expectativa de crescimento de 9,3%. A resultarem dos efeitos,
principalmente, das reformas fiscais em implementa¢do, que além de estarem previstas suas

expansodes e consolidacdes, terdo correcdes de erros e, consequentemente, ganhos de eficiéncia.

Por outro lado, as despesas crescerdo 6,9%, taxa menor que a registar nas receitas, esta taxa
apresenta forte participacdo de despesas correntes, que crescera 3,4%, o que revela a necessidade
de reestruturacdo dos gastos publicos, beneficiando investimentos em detrimento de gastos
correntes. Com esse advento, o racio da divida ptblica enquanto meta de convergéncia comunitaria
agravara em 2022, alcancando 73,9% do PIB. O baixo nivel da producdo do Pais face as
necessidades de investimento publico, mostram que este nivel ainda pode agudizar pelo menos no

médio prazo.

O saldo global da balanga de pagamentos devera manter-se em terreno positivo, ndo obstante a
deterioragdo da balanga de transac¢des correntes em 2022, explicada pela evolugdo negativa dos
termos de troca em consequéncia do aumento dos precos do petrdleo e de bens da primeira

necessidade.

A massa monetaria aumentara 3,2% em 2022 comparado com 2021 e a disponibilidade de crédito
também vai crescer. Este Ultimo serd resultante da entrada em operagdo de um novo banco

comercial.

12.2. Recomendacao

A situagdo macroecondmica da Guiné-Bissau nesta nota espelhada pelo Comité de
Enquadramento Macroecondmico e Or¢camental (CEMO), em complemento e com reforgo das
recomendacdes da nota de setembro de 2021, recomenda-se o seguinte:
® A curto prazo:
i.  Consolidagdo e expansdo do controlo fiscal, visando aumentar a receita e
assegurar a gestao e sustentabilidade da divida publica,
il.  Priorizacdo de despesas de investimentos, dinamizando o maior controlo da
execucdo das mesmas;

iii.  Aceleragdo do processo de recenseamento dos funciondrios publicos para
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1v.

Vi.

vil.

minimizar os pagamentos desnecessarios;

Celeridade no processo da implementagdo da conta tinica do tesouro e aplicagdo
do IVA;

Intensificacao do didlogo construtivo para evitar ocorréncia de greves na fungao
publica, em especial nos setores da educagao e saude;

Promocao da diversificagdo da producdo agricola comercial e a elevacdo da
producao de subsisténcia;

Aceleragao dos processos concernentes a Guiné-Telecom para assegurar o

adequado aproveitamento de fibra optica;

e A médio e longo prazos:

1.

ii.

1il.

1v.

Vi.

vil.

Viil.

Promogao e incentivo do acesso ao crédito com apoio a transformacao local dos
produtos de forma a contribuir para expansao da exportacao;

Aceleracdo da mecanizagdo agricola por forma a apoiar a diversificacdo, lutar
contra a inseguranga alimentar e aumentar a receita fiscal,

Aumento do investimento em infraestruturas, incentivo a industrializacao e
melhoria do desenvolvimento urbano — para sustentar o crescimento inclusivo;
Criagdo e promocdo do ambiente de negdcio atrativo ao investimento direto
estrangeiro, com vista ao desenvolvimento do setor privado;

Aceleragao da infraestruturacao de distribuicao de energia elétrica para as zonas
rurais para melhorar o aproveitamento da energia no quadro da OMVG;
Promocao do concurso publico de recrutamento do pessoal para qualificagdao dos
servicos da administragdo publica;

Criagao de condi¢des que favoregam a atracdo de financiamentos concessionais
para grandes investimentos, principalmente em infraestruturas de transporte; e,
Promocao da reabilitacio de capacidade do porto de Bissau em receber

navios.

25



Apéndice

Tabela 8: Evolucdo do Produto Interno Bruto (PIB) nominal da Guiné-Bissau em mil FCFA, 2017 a 2024.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Setor primario 310339 296760 291637 301703 343 543 434 060 471 906 487 811
Agricultura de subsisténcia 132225 143518 153452 172616 182 853 215374 239 031 243 009
Castanha de Caju 128 296 94849 78917 64 423 91775 109 886 118 451 124 990
Pecuaria e caga 23511 24820 26129 28392 29971 47 226 49 671 52047
Silvicultura e extracao florestal 3602 6798 4599 4774 4992 15239 15737 16 190
Pesca e Aquacultura 22 705 26 775 28 541 31498 33953 46 334 49 017 51575
Setor secundario 99916 114309 111686 107 982 127 124 153 479 173 052 161 463
Atividades extrativas 3109 3 466 3481 3477 3683 4129 4359 4823
Agroalimentar 46 939 49546 46 042 40 751 51573 62 847 64 744 52950
Outras industrias 22 540 29808 30808 29 737 33750 37 940 49 394 43 535
Eletricidade - Agua — Saneamento 9 688 9332 10385 11 667 14 625 18 824 21093 23 140
Constru¢do 17 640 22156 20970 22 349 23 494 29 739 33 461 37015
Setor terciario 384810 390375 430233 461974 475747 473702 476 329 490 939
Comércio e restauracao 146 266 136171 138 647 147 932 156 889 131 016 134 257 135 620
Transportes e hospedagem 39 054 41895 43584 48916 55298 61 628 63 440 68 578
Informag@o e comunicagio 24 541 25669 27987 29 798 33914 38 688 38776 42 391
Servigos Financeiros e Seguros 18 159 18 873 22197 23 697 30991 31653 33616 35378
Outros servigos 57125 58748 63927 61 688 44931 42 531 44910 47318
Servigos de Administragdo publica 99665 109020 133891 149943 153 724 168 186 161 330 161 654
Total de Valor Acrescido 795065 801444 833556 871659 946414 1061241 1121287 1140213
Impostos e taxas liquidas sobre produtos 58 488 53036 51853 44012 50 609 54 099 61 063 64 457
Produto Interno Bruto (PIB) 853553 854480 885409 915671 997023 1115339 1182349 1204671
Remunerac¢ao de salarios 121933 130 171 150585 161 465 171115 186 063 188 191 194 994
Excedente bruto de exploragdo 667 111 664201 676046 702 799 746 349 867 490 883 118 936 808
Rendimentos misto das familias 499504 501036 493404 510268 552923 659 511 671 489 715 759
EBE das empresas 130245 122301 132455 136327 135 805 144 936 151 157 160 455
EBE da Administragio publica 37362 40864 50188 56 204 57 621 63 043 60 472 60 593
Salarios do setor secundario e tercidrio privados 51 980 54 020 58 501 59 461 66 124 71236 76 998 83 025
EBE do setor secundario e terciario privados 324006 331217 339220 349799 350 373 376 082 366 862 394 645

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 9: Evolugao da propor¢ao das componentes no Produto Interno Bruto (PIB) nominal da Guiné-Bissau, 2017 a 2024.

Peso das componentes no PIB 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
valores percentuais (%)

Setor primario 36,4 34,7 32,9 32,9 34,5 38,9 39,9 40,5
Agricultura de subsisténcia 15,5 16,8 17,3 18,9 18,3 19,3 20,2 20,2
Castanha de Caju 15,0 11,1 8,9 7,0 9,2 9,9 10,0 10,4
Pecuaria e caca 2,8 2,9 3,0 3,1 3,0 42 42 43
Silvicultura e extragdo florestal 0,4 0,8 0,5 0,5 0,5 1,4 1,3 1,3
Pesca e Aquacultura 2,7 3,1 32 3.4 3.4 42 4.1 43

Setor secundario 11,7 13,4 12,6 11,8 12,8 13,8 14,6 13,4
Atividades extrativas 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Agroalimentar 5,5 5,8 5,2 45 5,2 5,6 5,5 4.4
Outras industrias 2,6 3,5 3,5 3,2 3,4 3,4 472 3,6
Eletricidade - Agua - Saneamento 1,1 1,1 1,2 1,3 1,5 1,7 1,8 1,9
Construcao 2,1 2,6 2.4 2.4 2.4 2,7 2.8 3,1

Setor terciario 45,1 45,7 48,6 50,5 47,7 42,5 40,3 40,8
Comércio e restauragao 17,1 15,9 15,7 16,2 15,7 11,7 11,4 11,3
Transportes e hospedagem 4,6 4,9 4,9 53 55 55 5.4 5,7
Informagao ¢ comunicacao 2,9 3,0 3,2 3,3 3,4 3,5 3,3 3,5
Servigos Financeiros e Seguros 2,1 2,2 2,5 2,6 3,1 2,8 2,8 2,9
Outros servigos 6,7 6,9 7,2 6,7 45 3,8 3,8 3,9
Servigos de Administracdo publica 11,7 12,8 15,1 16,4 15,4 15,1 13,6 13,4

Total de Valor Acrescido 93,1 93,8 94,1 95,2 94,9 95,1 94,8 94,6
Impostos e taxas liquidas sobre produtos 6,9 6,2 5,9 438 5,1 4,9 5,2 5,4

Produto Interno Bruto (PIB) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 10: Evolucao do Produto Interno Bruto (PIB) real da Guiné-Bissau a pregos de 2015, em mil FCFA, na 6tica de produgado, 2017 a 2024.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Setor primario 264 742 274135 288766 297957 313970 333222 350 287 358 402
Agricultura de subsisténcia 120 980 128 594 134897 148 463 154 438 160 701 168 193 168 620
Castanha de Caju 96 240 93857 102736 96394 105069 116 732 124 903 131 149
Pecuaria e caca 25295 25 965 26 601 27193 27 863 28 408 29070 29 753
Silvicultura e extracdo florestal 4613 6533 4 468 4548 4 602 4725 4787 4 849
Pesca e Aquacultura 17 615 19 186 20 063 21358 21997 22 655 23 334 24 032
Setor secundario 96 208 108340 108185 109378 115517 121 047 129 090 114 247
Atividades extrativas 2 886 3194 3234 3199 3249 3260 3531 3871
Agroalimentar 40 127 41 830 38 750 34732 37229 40 372 42 454 33871
Outras industrias 24 361 31236 33 050 35970 39312 40 359 42253 31615
Eletricidade - Agua - Saneamento 8212 7492 9326 10 321 11 635 12 801 13 880 14 867
Constru¢io 20 623 24 588 23 825 25156 24 091 24 255 26 972 30 023
Setor terciario 346 717 351057 371822 376911 404530 419 306 441 444 465 168
Comércio e restauragao 125 959 121764 124264 118863 135 783 138 686 155 357 166 430
Transportes e hospedagem 37414 39 659 42 435 41262 42 539 44 460 46 408 49 033
Informag@o e comunicagio 26 949 28 027 30 269 31782 33 689 35052 36132 38 649
Servigos Financeiros e Seguros 17 080 17 592 20 583 21 589 26 877 27729 29 052 30277
Outros servigos 83 429 85932 93 666 95539 100316 102 738 108 169 115398
Servigos de Administragdo publica 55 887 58 083 60 605 67 876 65 326 70 640 66 326 65 381
Total de Valor Acrescido 707 668 733532 768 772 784 245 834 017 873 575 920 821 937 817
Impostos e taxas liquidas sobre produtos 44 469 43 873 43 425 39 898 43142 44 852 50 119 52394
Produto Interno Bruto (PIB) 752 137 777405 812197 824144 877 159 918 427 970940 990 212

Fonte: Modelo Tchintchor



Tabela 11: Evolucao da taxa de crescimento real do Produto Interno Bruto (PIB) da Guiné-Bissau, na 6tica de producao, 2017 a 2024.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Variacao percentual (%)

Setor primario 3,9 3,5 53 3,2 5,4 6,1 5.1 2,3
Agricultura de subsisténcia 5,5 6,3 4,9 10,1 4,0 4,1 4,7 0,3
Castanha de Caju 3.4 2,5 9,5 -6,2 9,0 11,1 7,0 5,0
Pecuaria e caca 27,7 2,7 2.4 2,2 2,5 2,0 2,3 2,3
Silvicultura e extracdo florestal -17,7 41,6 31,6 1,8 1,2 2,7 1,3 1,3
Pesca e Aquacultura 24,8 8,9 4.6 6,5 3,0 3,0 3,0 3,0

Setor secundario 8,2 12,6 -0,1 1,1 5,6 4,8 6,6 -11,5
Atividades extrativas 2,3 10,7 1,3 -1,1 1,6 0,3 8,3 9,6
Agroalimentar 0,6 4,2 7,4 -10,4 72 8.4 52 -20,2
Outras industrias 5,0 28,2 5.8 8,8 9,3 2,7 4,7 252
Eletricidade - Agua - Saneamento 0,7 -8,8 245 10,7 12,7 10,0 8,4 7,1
Construcao 38,8 19,2 3,1 5,6 42 0,7 11,2 11,3

Setor terciario 5,5 1,3 5,9 1,4 7,3 3,7 53 5,4
Comércio e restauragao 2,4 3.3 2,1 43 14,2 2,1 12,0 7,1
Transportes e hospedagem 42 6,0 7,0 -2.8 3,1 4,5 4.4 5,7
Informagao ¢ comunicagao 5,7 4,0 8,0 5,0 6,0 4,0 3,1 7,0
Servigos Financeiros e Seguros 18,5 3,0 17,0 4,9 24,5 3,2 4,8 4,2
Outros servigos 12,1 3,0 9,0 2,0 5,0 2,4 53 6,7
Servigos de Administragdo publica 0,7 3,9 43 12,0 -3,8 8,1 -6,1 -1,4

Total de Valor Acrescentado 5,2 3,7 4,8 2,0 6,3 4,7 5.4 1,8
Impostos e taxas liquidas sobre produtos 2.8 -1,3 -1,0 -8,1 8,1 4,0 11,7 4,5

Produto Interno Bruto (PIB) 4,7 3,4 4,5 1,5 6,4 4,7 5,7 2,0

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 12: Evolucdo da propor¢do das contribui¢des setoriais no Produto Interno Bruto (PIB) real da Guiné-Bissau a precos de 2015, 2017 a 2024.

Peso das contribuigdes no PIB 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Valores percentuais (%)

Setor primario 35,2 35,3 35,6 36,2 35,8 36,3 36,1 36,2
Agricultura de subsisténcia 16,1 16,5 16,6 18,0 17,6 17,5 17,3 17,0
Castanha de Caju 12,8 12,1 12,6 11,7 12,0 12,7 12,9 13,2
Pecudria e caga 3.4 33 33 33 3,2 3,1 3,0 3,0
Silvicultura e extragao florestal 0,6 0,8 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
Pesca e Aquacultura 2,3 2,5 2,5 2,6 2,5 2,5 2,4 2,4

Setor secundario 12,8 13,9 13,3 13,3 13,2 13,2 13,3 11,5
Atividades extrativas 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Agroalimentar 53 54 48 4,2 42 4,4 4,4 3.4
Outras industrias 3,2 4,0 4,1 4.4 45 4.4 4.4 3,2
Eletricidade - Agua - Saneamento 1,1 1,0 1,1 1,3 1,3 1,4 1,4 1,5
Construgao 2,7 3,2 2,9 3,1 2.7 2,6 2,8 3,0

Setor terciario 46,1 45,2 45,8 45,7 46,1 45,7 45,5 47,0
Comércio e restauracao 16,7 15,7 15,3 14,4 15,5 15,1 16,0 16,8
Transportes e hospedagem 5,0 5,1 5,2 5,0 4,8 48 48 5,0
Informagao ¢ comunicacao 3,6 3,6 3,7 3,9 3,8 3,8 3,7 3,9
Servigos Financeiros e Seguros 2,3 2,3 2,5 2,6 3,1 3,0 3,0 3,1
Outros servigos 11,1 11,1 11,5 11,6 11,4 11,2 11,1 11,7
Servigos de Administra¢do publica 7.4 7,5 7.5 8,2 7,4 7,7 6,8 6,6

Total de Valor Acrescentado 94,1 94,4 94,7 95,2 95,1 95,1 94,8 94,7
Impostos e taxas liquidas sobre produtos 5,9 5,6 53 4,8 4,9 49 5.2 5,3

Produto Interno Bruto (PIB) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 13: Evolucao da proporcao das contribui¢des setoriais no crescimento Produto Interno Bruto (PIB) real da Guiné-Bissau a pregos de

2015, 2017 a 2024.

Peso das contribuigdes no PIB 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Valores percentuais (%)

Setor primario 1,38 1,25 1,88 1,13 1,94 2,19 1,86 0,84
Agricultura de subsisténcia 0,88 1,01 0,81 1,67 0,72 0,71 0,82 0,04
Castanha de Caju 0,45 -0,32 1,14 -0,78 1,05 1,33 0,89 0,64
Pecuaria e caca -0,30 0,09 0,08 0,07 0,08 0,06 0,07 0,07
Silvicultura e extragao florestal -0,14 0,26 -0,27 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Pesca e Aquacultura 0,49 0,21 0,11 0,16 0,08 0,08 0,07 0,07

Setor secundario 1,02 1,61 -0,02 0,15 0,74 0,63 0,88 -1,53
Atividades extrativas 0,01 0,04 0,01 0,00 0,01 0,00 0,03 0,03
Agroalimentar 0,03 0,23 -0,40 -0,49 0,30 0,36 0,23 -0,88
Outras industrias 0,16 0,91 0,23 0,36 0,41 0,12 0,21 -1,10
Eletricidade - Agua - Saneamento 0,01 -0,10 0,24 0,12 0,16 0,13 0,12 0,10
Construgao 0,80 0,53 -0,10 0,16 -0,13 0,02 0,30 0,31

Setor terciario 2,50 0,58 2,67 0,63 3,35 1,68 2,41 2,44
Comércio e restauracao 0,41 -0,56 0,32 -0,66 2,05 0,33 1,82 1,14
Transportes e hospedagem 0,21 0,30 0,36 -0,14 0,15 0,22 0,21 0,27
Informagao ¢ comunicacao 0,20 0,14 0,29 0,19 0,23 0,16 0,12 0,26
Servigos Financeiros e Seguros 0,37 0,07 0,38 0,12 0,64 0,10 0,14 0,13
Outros SeI'Vi(;OS 1,25 0,33 0,99 0,23 0,58 0,28 0,59 0,74
Servigos de Administra¢do publica 0,05 0,29 0,32 0,90 -0,31 0,61 -0,47 -0,10

Total de Valor Acrescentado 4,89 3,44 4,53 1,91 6,04 4,51 5,14 1,75
Impostos e taxas liquidas sobre produtos -0,18 -0,08 -0,06 -0,43 0,39 0,19 0,57 0,23

Produto Interno Bruto (PIB) 4,71 3,36 4,48 1,47 6,43 4,70 5,72 1,98

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 14: Evolucao do deflatores setoriais do Produto Interno Bruto (PIB) real da Guiné-Bissau a pregos de 2015, 2017 a 2024.

Peso das contribuicdes no PIB 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
valores percentuais (%)

Setor primario 11,4 27,7 -6,7 0,3 8,1 19,0 3.4 1,0
Agricultura de subsisténcia -0,7 2,1 1,9 2,2 1,8 13,2 6,0 1,4
Castanha de Caju 28,5 =242 -24,0 -13,0 30,7 7,8 0,7 0,5
Pecuaria e caca 3.7 2,8 2,8 6,3 3,0 54,5 2,8 2,4
Silvicultura e extragao florestal 9,6 33,3 -1,1 2,0 3,3 197,3 1,9 1,6
Pesca e Aquacultura 21,7 8.3 1,9 3,7 4,7 32,5 2,7 2,2

Setor secundario 4,1 1,6 2,2 -4,4 11,5 15,2 5,7 54
Atividades extrativas 1,0 0,7 -0,8 1,0 43 11,8 2,5 0,9
Agroalimentar 12,6 1,3 0,3 -1,3 18,1 12,4 -2,0 2,5
Outras industrias -43 3,1 2,3 -11,3 3,8 9,5 24,4 17,8
Eletricidade - Agua - Saneamento 15,8 5,6 -10,6 1,5 11,2 17,0 3,3 2,4
Construcao -6,0 53 -2,3 0,9 9.8 25,7 1,2 -0,6

Setor terciario 8,9 0,2 4,1 5,9 -4,0 -3,9 -4,5 -2,2
Comércio e restauragao 11,2 23,7 -0,2 11,5 ) -18,2 -8,5 =57
Transportes e hospedagem 0,4 1,2 2,8 15,4 9,7 6,6 -1,4 23
Informagao ¢ comunicacao -0,5 0,6 1,0 1,4 7.4 9,6 2,8 2,2
Servigos Financeiros e Seguros 6,2 0,9 0,5 1,8 5,0 -1,0 1,4 1,0
Outros servigos 1,4 -0,2 -0,2 -5,4 -30,6 -7,6 0,3 -1,2
Servigos de Administracdo publica 21,8 53 17,7 0,0 6,5 1,2 2,2 1,6

Total de Valor Acrescido 9,2 -2,8 -0,8 2,5 2,1 7,1 0,2 -0,2
Impostos e taxas liquidas sobre produtos 31,5 -8.1 -1,2 -7,6 6,3 2,8 1,0 1,0

Produto Interno Bruto (PIB) 10,5 3,1 -0,8 1,9 2,3 6,8 0,3 -0,1

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 15: Evolucao do Produto Interno Bruto (PIB) nominal da Guiné-Bissau na 6tica de despesas, em mil FCFA, 2017 a 2024.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Produto Interno Bruto (PIB) 853553 854 480 885 409 915 671 975160 1115339 1140349 1204671
Consumo final 731702 746 132 812 718 782 725 867 263 956 243 971332 1037599
Familias 588913 597182 633 259 585021 642 092 731 692 736 092 796 452
Autoconsumo 81172 83 555 86 344 90 209 93 707 106 359 108 663 112 543
Comercializagio 507741 513 627 546 914 494 812 548 385 625 333 627 429 683 909
Administragio ptblica 142789 148 951 179 460 197 704 225171 224 551 235 240 241 147
Investimento 154670 154 002 197 677 231 923 205 830 268 588 305513 323 588
Formagao bruta de capital fixo 153457 187 654 197 677 200 923 199 865 216 042 251234 278 622
Privado 91942 121870 155 696 128 824 134 583 144 625 163 663 187 414
Publico 61515 65 785 41982 72 099 65 283 71417 87 571 91 208
Variagdo de stocks 1213 -33653 0 31 000 5965 52 546 54279 44 966
Exportacoes liquidas 232819  -45654  -124 986 -98 977 -97 933 2109492 -136496  -156 516
Exportagoes 226485 211306 170 972 153 004 176 447 179 593 184 043 185 438
Bens 191379 188591 145 768 124 304 159 647 157 393 159 776 158 872
Servigos 35106 22715 25204 28 700 16 800 22200 24267 26 567
Importagdes 259304 256 960 295 958 251 981 274 381 289 084 320 539 341 954
Bens 202095 191585 225 850 208 000 228 200 224 200 248 437 259 890
Servicos 57 209 65 375 70 107 43 981 46 181 64 884 72 102 82 064

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 16: Evolucao do Produto Interno Bruto (PIB) real da Guiné-Bissau na otica de despesas, em mil FCFA aos precos de 2015, 2017 a 2024.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Produto Interno Bruto (PIB) 773173 777 405 812 197 824 144 877 159 918 427 970 940 990 212
Consumo final 683714 690 780 724 601 681 358 746 264 769 266 779 391 821 922
Familias 557853 563927 589 694 532 835 581 768 607 590 612 466 653 279
Autoconsumo 76 891 78 583 80312 82079 83 885 85731 87 617 89 545
Comercializagio 480962 485344 509 383 450 756 497 883 521 859 524 849 563 734
Administragio ptblica 125861 126 853 134 907 148 523 164 496 161 677 166 925 168 643
Investimento 149393 154 344 215 582 246 713 235 894 269 168 335028 328 407
Formagao bruta de capital fixo 148 181 184310 192 914 195 825 200 315 213 623 248 235 270 091
Privado 88781 119120 151 456 125 092 136 353 142 894 161 878 182 366
Publico 59 400 65 190 41 458 70 734 63 962 70 729 86 357 87 726
Variagdo de stocks 1212 -29 966 22 668 50 887 35579 55 544 86 793 58 316
Exportacoes liquidas -59934 67719  -127986  -103926  -105 000 -120007  -143479  -160 118
Exportagoes 183014 166 805 131 812 115 487 130 557 122 063 122 275 120 110
Bens 157305 150240 113 526 94 636 118113 106 063 104 645 101 051
Servigos 25709 16 565 18 286 20 851 12 444 16 000 17 630 19 060
Importagdes 242948 234524 259 799 219 413 235 557 242 070 265 754 280 228
Bens 199 153 185459 207 704 187 056 201917 195 309 214 342 222 330
Servicos 43795 49 065 52 094 32357 33 640 46 761 51412 57 898

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 17: evolugao da taxa de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) real da Guiné-Bissau na 6tica de despesas, aos precos de 2015,

2017a 2024.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Produto Interno Bruto (PIB) 7,8 0,5 4,5 1,5 6,4 4,7 57 2,0
Consumo final 6,3 1,0 4,9 -6,0 9,5 3,1 1,3 5,5
Familias 6,9 1,1 4,6 9,6 9,2 4.4 0,8 6,7
Autoconsumo 13,4 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Comercializagao 5,9 0,9 5,0 -11,5 10,5 4,8 0,6 7.4
Administragdo publica 3,9 0,8 6,3 10,1 10,8 -1,7 3.2 1,0
Investimento 22,0 33 39,7 14,4 4,4 14,1 245 2,0
Formagao bruta de capital fixo 22,4 24,4 4,7 1,5 2,3 6,6 16,2 8,8
Privado 32,8 34,2 27,1 -17,4 9,0 4,8 13,3 12,7
Publico 9,6 9,7 -36,4 70,6 -9,6 10,6 22,1 1,6
Variacao de stocks 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportacoes liquidas -24,6 -13,0 -89,0 18,8 -1,0 -14,3 -19,6
Exportacdes 6,4 -8,9 -21,0 -12.4 13,0 -6,5 0,2 -1,8
Bens 7.8 -4,5 -24.4 -16,6 24,8 -10,2 -1,3 -3.4
Servigos -1,5 -35,6 10,4 14,0 -40,3 28,6 10,2 8,1
Importagdes 10,4 3,5 10,8 -15.,5 7.4 2.8 9.8 5,4
Bens 35 -6,9 12,0 9,9 7.9 33 9,7 3,7
Servigos 58,2 12,0 6,2 -37,9 4,0 39,0 9,9 12,6

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 18: evolugdo da contribuigdo das contribuibui¢des dos agregados do Produto Interno Bruto (PIB) real da Guiné-Bissau na 6tica de

despesas,2017 a 2024.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Valores percentuais (%)

Produto Interno Bruto (PIB) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Consumo final 88,4 88,9 89,2 82,7 85,1 83,8 80,3 83,0
Familias 72,2 72,5 72,6 64,7 66,3 66,2 63,1 66,0
Autoconsumo 9,9 10,1 9,9 10,0 9,6 9,3 9,0 9,0
Comercializagao 62,2 62,4 62,7 54,7 56,8 56,8 54,1 56,9
Administragdo publica 16,3 16,3 16,6 18,0 18,8 17,6 17,2 17,0
Investimento 19,3 19,9 26,5 29,9 26,9 29,3 34,5 33,2
Formacao bruta de Capital fixo 19,2 23,7 23,8 23,8 22,8 233 25,6 27,3
Privado 11,5 15,3 18,6 15,2 15,5 15,6 16,7 18,4
Publico 7,7 8,4 5,1 8,6 73 7,7 8,9 8,9
Variacao de stocks 0,2 -39 2,8 6,2 4,1 6,0 8,9 5,9
Exportacoes liquidas -7,8 -8,7 -15,8 -12,6 -12,0 -13,1 -14,8 -16,2
Exportagf)es 23,7 21,5 16,2 14,0 14,9 13,3 12,6 12,1
Bens 20,3 19,3 14,0 11,5 13,5 11,5 10,8 10,2
Servigos 3,3 2,1 2,3 2,5 1,4 1,7 1,8 1,9
Importagdes 31,4 30,2 32,0 26,6 26,9 26,4 27,4 28,3
Bens 25,8 23,9 25,6 22,7 23,0 21,3 22,1 22,5
Servigos 5,7 6,3 6,4 3,9 3,8 5,1 53 5.8

Fonte: Modelo Tchintchor
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Tabela 19: Evolucao dos agregados monetarios na Guiné-Bissau, em milhdes de FCFA 2020 a 2024.

2020 2021 2022 2023 2024
Circulagao fiduciaria 246,5 305,5 300,0 311,7 323,1
Depositos transferiveis 88,8 100,2 112,4 118,8 120,8
MIl 3353 405,7 412,4 430,5 4438
Outros depositos incluidos na massa monetaria 63,9 70,4 78,9 83,4 84,8
Massa monetaria (M2) 399,2 476,1 4913 513,9 528,6
Contrapartidas da massa monetaria
Ativos externos liquidos 270,3 276,0 361,7 377,7 388,2
BCEAO 163,0 208,2 257,3 280,3 290,1
Bancos 107,3 67,7 104,4 97,3 98,2
Empréstimo interno 194.4 258,4 226,9 193,5 197,8
Crédito liquido a Administragdo Central 472 73,4 65,5 37,8 33,6
Crédito a economia 147,1 185,0 161,4 155,7 164,2
Passivos ndo monetarios 60,8 54,2 62,9 27,4 29,0
Outros postos (liquidos) 4,6 30,3 34,3 29,9 28,4
Total das contrapartidas do M2 399,2 449.8 4913 5139 528,6
Variagdo dos Ativos externos liquidos 52,7 5,7 85,7 16,0 10,6
BCEAO -19.4 453 49,1 23,0 9,7
Bancos 72,2 -39,6 36,6 -7,0 0,8

Fonte: BCEAO e CEMO.
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Tabela 20: evolucdo da Balanga de Pagamentos da Guiné-Bissau, em milhdes de FCFA 2020 a 2024.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Conta de transacdes correntes 2.2 -30,1 -74,7 -21,0 -5.5 -36.9 49,2 -71.7
Bens ¢ servigos -41,5 -43.7 -123,3 -117,8 -94,7 -116,0 -136,5 -156,5
Balanga de bens FOB 28,3 25,7 -50,6 -52,5 -26,7 -34,5 -51,4 -62,1
Exportagdes de bens FOB 197,5 188,6 145,8 124,3 167,4 156,1 159,8 158.,9
Castanha de caju 189,1 1425 130,7 110,4 154,4 151,0 153,6 152,9
Importagdes de bens FOB -169,2 -162,9 -196.,4 -176,8 -194,0 -190,6 -211,2 -221,0
Importagdes de bens CAF -205.4 -191,6 -225,9 -208,0 -228,2 -224.2 -248 .4 -259.9
Balanca de servigos -69.8 -69.4 -72.6 -65.3 -68.0 -81.,5 -85.0 -94 4
Saldo de rendimentos primarios 8.4 -28.4 15,5 14,5 15.6 15.8 18,2 14.7
Remuneragao dos assalariados 8.5 9.3 8.8 -0,8 7.0 7.0 2.2 -6.4
Rendimentos dos investimentos -5.4 -42.2 -7.8 3.2 33 -6.3 2.9 4.2
Saldo de outros rendimentos primarios 52 4,5 14,6 18,5 5.3 15,1 17.6 16.9
Balanga de rendimentos secundarios -26.1 -55.8 -24.0 31,6 21,2 2.4 2.3 -9.6
Rendimentos secundarios liquidos 35.4 42.1 33.1 82.4 73.6 63.3 69.1 70.1
Administragdo publica (Saldo) 9.6 10,2 10,0 27.8 22.0 10.5 16.3 16,7
Outros setores (Saldo) 25.8 31,9 23.1 54,6 51,6 52,7 52,8 534
Balancga de transagdes correntes
(donativos incluidos) 2.2 -30,1 -74,7 -21,0 -5.5 -36.9 -49,2 -71,7
Balanca de transagdes correntes (donativos
excluidos) -33,2 -72.1 -107,7 -103.4 -79.,0 -100,1 -118.3 -141.8
Conta de Capital (Saldo) 60,6 234 16,3 9.0 15.5 28.4 324 31.8
Transferéncia de Capital (Saldo) 613 23.8 16,3 9.0 15.5 28.4 324 31.8
Publicos 59.9 22.1 14,7 82 12.3 25.2 31,7 26.6
projetos inscritos no PIP e TOFE 40,1 30,3 22,6 23,6 33,5 35,6 39,7 41,6
outros projetos e ajustamentos -5.2 -8.2 -7,9 -15,4 21,2 -10,4 -8,0 -15,0
Perddo da divida 25,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 0,0 0,0
Outros setores (Saldo) 1.4 1.7 1.6 0.8 3.2 3.2 0.7 5.2
Continua

Fonte: INE, BCEAO ¢ CEMO.



Tabela 20: evolucdo da Balanga de Pagamentos da Guiné-Bissau, em milhdes de FCFA 2020 a 2024.

Conclusao 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Conta Financeira (Saldo) 35,3 -19,6 -46,5 -71,4 -45,4 -394 -32,8 -50,3
Investimentos diretos (Saldo) -8,9 -11,6 41,8 -11,9 -8,8 -13,6 -14,9 -17,0
Investimentos de portfélio (Saldo) -8,5 -18,2 -17,6 -52,2 -50,8 -52,5 -52,7 -52,8
Derivados financeiros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros investimentos 52,7 10,3 12,9 -7,3 14,2 26,7 34,8 19,5
Administragdo publica 15,4 -23.9 -10,7 -48.8 -8.7 -174  -3,7 4,5
Desembolsos 12,7 27,5 13,8 59,5 24,0 248 20,5 21,0

para projetos inscritos no PIP e TOFE 12,7 27,5 13,8 37,5 24,0 20,0 20,5 21,0
Empréstimos ao programa (apoio or¢amental) 0,0 0,0 0,0 22,0 0,0 0,0 0,0 0,0
financiamentos excecionais € outros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4.8 0,0 0,0
Amortizacao vencidas -28,1 -3,6 -3,1 -10,7 -15,3 -7,4 -16,8 -16,5
Assegurados pelo orcamento -2,5 -1,9 -4,8 -10,7  -12,5 -74 -16,8 -16,5

outros -25,6 -1,7 1,7 0,0 -2,8 0,0 0,0 0,0

Outros setores (Saldo) 37,3 34,2 23,6 41,5 22.9 44,1 38,5 240

Conta de Capital e das Operacdes Financeiras 95,9 3,8 -30,2 -62,4 -29,9 -11,0  -0,3 -18,5
Erros e omissdes, reavaliagdes -8.9 -4,0 -3,5 -5,5 5,0 0,0 0,0 0,0
SALDO GLOBAL 18,5 89 -153 53,9 60,4 31,0 16,0 104
Variacdo ativos externos liquidos (aumento = - -24.0 -6,8 15,5 -52.7 -55,0 -49,1 -23,0 -9.,7
Ativos externos liquidos BCEAO 176,2 169,8 1824 163,0 217,9 267,0 290,0 299,8
Numero de meses de importagdo de bens e servigos 8,2 8,0 7.4 7,2 9,4 109 10,9 10,5

Fonte: INE, BCEAO ¢ CEMO.
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